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| NTRODUCE MODI FI CACI ONES AL DECRETO LEY N° 3.500, DE 1980, AL DECRETO CON FUERZA DE
LEY N° 251, DE 1931, A LA LEY N 18.815 Y A LA LEY N° 18.657, EN LO RELATI VO A NORVAS
SOBRE FI NANCI AM ENTO DE OBRAS DE | NFRAESTRUCTURA DE USO PUBLI CO o o

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de | ey:

"Articulo prinero.- Introdicense |as siguientes nodificaciones al decreto ley N
3.500, de 1980:

1. Mdificase el articulo 45 de la siguiente forna: o

a) Sustituyese el nunero 11 del inciso noveno, por el siguiente:

"11. El limte para la suma de las inversiones en |los instrunmentos sefial ados en | as
etras h), i) y n) cuando se trate de instrunentos representati vos de capita
nnmobi liario, nas el nonto de | os aportes conproneti dos nedi ante | os contratos a que se
efiere el inciso tercero del articulo 48, cuando se trate de Fondos de Inversién
nnmobi |l iarios, no podra ser inferior al diez por ciento ni superior al veinte por ciento
el valor del Fondo.". ] o
b{ Sustituayese el inciso deci notercero por el siguiente:
"La suna de |l os instrunentos seflalados en la letra j) y el nonto de | os aportes
conproneti dos nediante | os contratos a que se refiere el inciso tercero del articulo 48
cuando se trate de Fondos de inversioén de desarrollo de enpresas, tendréa un Iinite
maxi no de inversion que no podra ser inferior al dos por ciento ni exceder del cinco
por ciento del val or del Fondo.".

2. Mdificase el articulo 47, en |os siguientes aspectos:

a{ Reenpl azase el inciso vigesinoprinero por el siguiente:

"Las inversiones con recursos de un Fondo de Pensiones en cuotas de un Fondo de
i nversi 6n nmobiliario o de un Fondo de inversion de créditos securitizados, no podréa
exceder |a cantidad nmenor entre el veinte por ciento de |las cuotas suscritas de
respectivo Fondo de inversion y el cinco por ciento del val or del Fondo de Pensiones. Las
i nversi ones con recursos de un Fondo de Pensiones en cuotas de un Fondo de inversié6n de
desarrol l o de enpresas o de un Fondo de inversion inmobiliario, nas el nonto de |os
aportes conpronetidos nediante | os contratos a que se refiere el inciso tercero de
articulo 48, no podréan exceder del menor valor entre el veinte por ciento de |as summs
de las cuotas suscritas y |las cuotas que se han pronetido suscribir % pagar del respectivo
Fondo de inversién y el producto del cinco por ciento del valor del Fondo de Pensiones
por el factor de diversificaci 6n. Cuando se suscriban cuotas de una nueva enisioén, el
nont o méxi M a suscribir no podr& exceder del veinte por ciento de la emsion.",
~b) Intercéalase entre los incisos vigesinoprinero y vigesi nosegundo, el siguiente
i nci so nuevo:

"El factor de diversificacidn a que se refiere el inciso anterior, serd determ nado
en funci6n de |l a proporcién de | os activos totales de un Fondo de inversi6n de
desarroll o de enpresas o de un Fondo de inversion innobiliario, invertido directa e
i ndirectamente en instrunmentos emtidos o garantizados por un msno emi sor. De esta fornmg,
el factor de diversificacién sera

1 si lainversion directa e indirecta en instrunentos enitidos o 8arantizados por una
m sma entidad no supera el veinte por ciento del activo total del Fondo.

0,8 si la inversion directa e indirecta en instrumentos enitidos o garantizados_ por
una msna entidad es superior al veinte por ciento y no supera el veinticinco por ciento
del activo total del Fondo.

0,6 si la inversion directa e indirecta en instrumentos enitidos o garantizados por
una msna entidad es superior al veinticinco por ciento y no supera un tercio del activo
total del Fondo
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0,2 si la inversion directa e indirecta en instrumentos enitidos o garantizados por
una msma entidad es superior a un tercio y no supera el cuarenta por ciento del activo
total del Fondo.". o ] ] ] ]

c) Sustitiyese en el inciso final la conjuncién copul ativa "y" que se encuentra a
conti nuaci 6n de |a pal abra "securitizados" por una cona (,) e intercélase entre |la frase
"factor de concentracion,” y la palabra "infornaci 6n", la siguiente frase:

"factor de diversificacion y el ninmero de cuotas de cada Fondo de inversion
prometidas de suscribir y pagar nmediante | os contratos a que se refiere el inciso tercero
del articulo 48,".

Modi ficase el articulo 48, de la siguiente nanera: )

~a) En el inciso segundo, suprinmese |a segunda oraci 6n que com enza con | a pal abra
"Asimsnmo" y que ternina con |a palabra "Superintendencia". = o

b{ Intercél anse entre | os incisos segundo y tercero | os siguientes incisos, nuevos:

"Las Adnmi ni stradoras podran cel ebrar directanmente con | os enmisores, a nonbre propio y
ara el Fondo de Pensiones, contratos de pronesas de suscripcién pago de cuotas de
ondos de inversion de desarrollo de enpresas e inmbiliarios, a [os que se refiere la
ey N° 18.815, conpronetiendo el aporte de recursos correspondi entes al Fondo de
Pensi ones que administren. Los aportes que se realicen en virtud de estos contratos
deber &n efectuarse contra la entrega de |as cuotas respectivas.

Para | os efectos sefial ados en el inciso anterior, y sin perjuicio del cunplimento
por parte de | os Fondos de |nversion respecto de sus aportantes, de |as normas de
ejercicio de opci 6n preferente para | a suscripci 6n de cuotas, |as Adm nistradoras
podr an cel ebrar di chos contratos sienpre que el respectivo Fondo de Inversi 6on haya
I nfornado a todas |as Adninistradoras |la emisién de cuotas que puedan ser adquiridas con
| os recursos de | os Fondos de Pensiones que administran. Una norma de caracter genera
gye_d!ctara | a Superintendencia, establecera |as normas que pernmitan que |las

dm ni stradoras gocen de igual dad de oportuni dades para efectuar ofertas destinadas a
?elebra[ | os contratos de pronesa de suscripcion y pago de cuotas de tal es Fondos de
nver si én.

Los contratos antes referidos, sélo podran tener conp objeto | a adquisicidn de
cuot as de fondos de inversion aprobadas por |la Comisién Casificadora de Riesgo
t endr&n una duraci 6n que no podra exceder de tres afios, contados desde | a inscripcioén
de la enisidn respectiva en |a Superintendencia de Valores y Seguros,

Los aportes conproneti dos nedi ante contratos de pronesa de suscripcion y pago de
cuotas de fondos de inversion, no podréan exceder en su totalidad, del dos por ciento de
val or del Fondo de Pensiones respectivo. ] ]

Se extinguira | a obligaci 6n de efectuar aportes a un fondo de inversi 6n cuando a
nomento de suscribir las cuotas y de enterar |os aportes, éstas se encuentren
desapr obadas por |a Conision Casificadora de Riesgo o cuando se |iquide el Fondo de
Pensi ones respectivo. En tal caso, no procedera |a restitucion de | os aportes que se
hayan ef ectuado ni quedaran sin efecto |as cuotas suscritas y pagadas. o

Las Admi ni stradoras no podran ceder |os contratos de pronesa de suscripci én y pago
de cuotas de fondos de inversi6n de desarroll o de enpresas e innobiliarios.".

Articul o segundo.- Mdificase el articulo 24, letra e), N 3, N IIl del decreto
con fuerza de ley N° 251, de 1931, de |a siguiente nmanera: ]

1. Intercéalase, entre |as expresiones "operaciones de |easing"” e "y aquellas" una
3ona (,),%Ila si gul ente oraci 6n: "de enpresas concesionarias de obras de infraestructura
e uso publico”.

2. Reenpl azase | a expresion "este factor" por la siguiente: "el factor aplicable por
ti po de enpresa".

Articulo tercero.- Introdldcense |las siguientes nodificaciones a la ley N 18.815:

1. Sustitiyese el nanero 12 bis) del articulo 5° por el siguiente:

"12 bis% Acci ones de soci edades cuyo objeto sea |la participaci 6n en concesi ones de
obras de infraestructura de uso publico.". o

2. Sustituyese el inciso final del articulo 6°, por el siguiente: ) )

"Sin perjuicio de | o dispuesto precedentenente, un fondo distinto al de inversion
nobiliaria podrd mantener hasta un 30% de su activo invertido en | os instrumentos
sefial ados en | os naneros 1) al 7h del articulo 5°, porcentaje que dismnuira a 20% en
el caso de los instrunentos del N° 5 del misnp articulo. La limitaci 6n sefial ada
precedentemente no regiréd durante | os tres prinmeros afios de operaci 6n del fondo, pero
al final del segundo afio de operaci 6n so6l o podra mantener hasta un 50% de sus actli vos
i nvertidos en estos instrunentos. Asinisnp, no sera aplicable esta limtacién a la
i nversi 6n de |los fondos de inversio6n inmbiliaria, en los instrumentos de | os numeros
4) y 7) del articulo 5°, cuando dicha inversién se encuentre autorizada de acuerdo a |lo
di spuesto en la letra c) anterior y en |los del nunmero 5) del misnp articulo, cuando se
trate de inversiones en | os valores sefial ados en | os naneros 12) y 12) bis del citado
arti

I
r
rticulo.".
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3. AgréPase al articulo 6°, el siguiente inciso final: ) o
) "Para el cunplimento de sus objetivos de inversion, |os fondos de inversion
innobiliaria y |os fondos de inversién de desarrollo de enBresa podran concurrir a la
constituci 6n de soci edades, en cuyos estatutos debera establ ecerse que sus estados
financi eros anual es seran dictam nados por auditores externos, de aquellos inscritos en
el registro que al efecto Ileva | a Superintendencia. |gual requisito debera cunplirse
para [os efectos de | o dispuesto en los nuneros 8), 12) y 12) bis del articulo anterior
cuando | a respectiva soci edad em sora tenga nmenos de 14 heses de existencia a |la fecha de
realizacion de la inversion.".

. Modificase el articulo 8°, de la siguiente forna: ;
~a) Sustituyese el parrafo prinmero del 1nciso prinero del articulo 8°, por el
si gui ent e;
-g "Las inversiones de |os fondos definidos en el articulo 6° se sujetaran a las
Si gui ent es di sposi ci ones: ". )
En las letras b) y c), sustitUyese el nunmero "20" por "40", y en la letra c),
reenpl 4zase el guarisnmp "40" por "50",

c{ Agr égase el siguiente inciso final: o ) o

"La Inversién de un fondo de inversién nobiliaria en instrumentos enitidos o
garanti zados por entidades pertenecientes a un_msnp grupo enpresarial, no podréa
representar mas del 25% del activo del fondo. En el caso de |os fondos de inversion
i nnobi liaria de desarroll o de enpresas, dicha inversién no podra ser superior al 50%
del activo del fondo.".

5. Modificase el articulo 17, de |a siguiente nanera:

aE Sustituayese el inciso segundo por el siguiente: ]

"El precio de colocaci 6n durante el periodo de suscripcion se actualizara
diarianente en la forna que se establezca en | a respectiva em sion. En todo caso, fuera
del o de | os periodos de opci 6n preferente, el precio no podré ser inferior al o
determ nado para el periodo de opci6on preferente respectivo ni al que resulte de dividir
el valor diario del patrinmonio del fondo por el nunmero de cuotas pagadas a |la fecha, de
acuerdo a | o que disponga el reglamento de esta |ey. Las prohibiciones anteriores no se
tendréan en cuenta para [as col ocaci ones ef ectuadas” en bol sas de val ores, en |la nedi da que
haya sido establecido en |as condiciones de la enision.".

b% Sustitliyese el inciso tercero por |os siguientes:

"El plazo para | a col ocaci 6n, suscripcion y pago de |las cuotas, no podra exceder de
180 dias, contado desde el inicio de |la colocacion. Sin perjuicio de lo anterior, |as
condi ciones de | a enision de | os fondos de inversion innobiliaria o de desarrollo de
enpresas, podran contenplar la prorroga de |a col ocaci 6n por otros periodos de un
pl azo maxi no de 180 dias cada uno. Para cada periodo de una msnma em sion, se debera
contenplar en primer lugar, un periodo de 30 dias de opcion preferente de suscripcion
de cuotas para aquellos inscritos en el registro de aportantes, con 5 dias habiles de
anticipaci 6n a aquel en que se inicie |a nueva oferta preferente. Ademas, para cada
periodo de suscripci én de una msnma enisién, el precio de colocaci 6n debera ser
deternmi nado por |a asanbl ea extraordinaria de aportantes, o por |la sociedad adm ni stradora
si hubiera sido facultada para ello. o ) )

Sin perjuicio de | o dispuesto en el inciso anterior, el plazo de col ocaci6n de |as
cuotas debe iniciarse dentro del térnino de tres nmeses contado desde | a fecha de
inscripcion de la emision y la colocaci6on total de la mism no podra exceder de tres
afos contado desde |a fecha de | a asanbl ea de aportantes que acordo |a em sion
respectiva, segln se trate de fondos de inversion de desarrollo de enpresas o fondos de
inversion innobiliaria. Este plazo sera de un afio contado desde igual fecha, cuando se
trate de fondos de inversién nobiliaria o fondos de inversi én de créditos
securitizados.". o o )

CE A?regase el siguiente inciso final: ) )

] "En ['a_col ocaci 6n de cuotas de un fondo de inversi on de desarrollo de enpresas o
inmobi liaria, se podran celebrar contratos de PronEsa de suscripci6n y pago de |as.
respectivas cuotas, para ser cunplidas en un plazo posterior al del respectivo periodo de
suscri pci 6n de 180 dias, pero dentro del plazo méxi nb establ eci do por |a asanbl ea para

[ a colocaci 6n del total de la emsién. El contrato de pronesa de suscripcion y Pago de
cuotas que celebren |la adm nistradora y el futuro aportante, deberéa contener a [ o nenos

| as nmenciones que se establezcan en el reglanmento de la ley. Dicho reglanento establ eceré
l as cl dusul as que_puedan determinar |la resciliacio6n del contrato de promesa. Los

promi tentes suscriptores de cuotas tendran derecho a participar en |as asanbl eas de
aportantes, con derecho a voz, por |as cuotas pronetidas.".

6. Modificase el articulo 18 en la siguiente forma

a) Elininase, en el inciso prinero, la frase que com enza por |la palabra "Asimsm" y
termi na con | a expresion "fonento". ] ]

Reenpl &zase, en el inciso segundo, |a frase que enpi eza por |a palabra "cunplidos”
hasta "reduj eren", por |la siguiente: ) ) ) )

"Cunplido el plazo sefialado en el inciso anterior, si el nonto del patrinonio fuere
inferior al nmininp exigido".

7. Agrégase el siguiente inciso cuarto al articulo 19:

- |
www.bcn.cl - Biblioteca del Congreso Nacional de Chile



http://www.bcn.cl/

B C N Legislacion chilena Biblioteca del Congreso Nacional de Chile

"En |l as enisiones de fondos de inversién innobiliaria o de desarrollo de enpresas que
contenpl en mas de un periodo de suscripci 6n, de acuerdo a | o sefal ado en el inciso
tercero del articulo 17, |o establecido en |os incisos anteriores serda aplicable para
cada periodo de suscripcion.". o ) o

8. Agrégase en el articulo 19 el inciso quinto siguiente:

"No obstante | o dispuesto en el inciso primero, cuando el exceso se produzca respecto
de las cuotas efectivamente pagadas, y que no_habria existido respecto del nanero de
cuotas originales, el exceso podra ser nmantenido por el aportante hasta por tres afos,
contado desde el término de |a colocacion primitiva, sienpre que no supere el 35%de |as
cuot as gagadas del fondo respectivo.". i o

9. Sustituyese el inciso final del articulo 31, por el siguiente:

"El reparto de beneficios debera hacerse dentro de | os 30 dias siguientes de
cel ebrada | a asanbl ea ordinaria de aportantes que apruebe |os estados financieros anual es,
sin perjuicio de que |a sociedad adm ni stradora efectule pagos provi sorios con cargo a
di chos resul tados. Los beneficios devengados que |a sociedad adm ni stradora no hubiere
pagado o puesto a disposicion de | os aportantes, dentro del plazo antes indicado, se
reaj ustaran de acuerdo a |l a variaci 6n que experinente |la unidad de fomento entre la
fecha en que éstos se hicieron exigibles y |a de su pago efectivo y devengara intereses
corrientes para operaciones reajustables por el msnb periodo.".

Articulo cuarto.- Introdicense |las siguientes nodificaciones a la ley N 18.657:

1. Sustitiyese el articulo |°, por el siguiente:

"Articulo 1°.- Podréan acogerse a | as disposiciones de esta IeY | as enti dades que
aut ori zadas conforne al decreto ley 600, de 1974, o por el articulo 47 de la Ley )
O gani ca Constitucional del Banco Central de Chile, previo informe de |a Superintendencia
de Val ores y Seguros, estén organi zadas cono Fondo de I nversi én de Capital tranjero o
Fondo de Inversién de Capital tranjero de Ri esgo para captar recursos fuera de
territorio nacional nediante |a colocaci6n de cuotas de participaci 6n o para ingresar al
pais recursos aportados por inversionistas institucionales extranjeros.".

2. Sustituyense los Incisos prinero y segundo del articulo 2°, por el siguiente:

"Articulo 2°.- Los fondos de inversion, en adelante indistintanente "el fondo" o
"l os fondos", se clasifican en

a) Fondo de Inversi 6n de Capital Extranjero. Son aquellos cuyo patrinmonio esté
mado con aportes realizados fuera del territorio nacional por personas naturales o
dicas o, en general, entidades colectivas para su inversion en valores de oferta
ica, cuya adninistraci 6n correspondera a una soci edad anéni ma chil ena por cuenta y
go de | 0s aportantes; ) ) ] ) ]

? Fondo de Inversi én de Capital Extranjero de Riesgo. Son aquellos cuyo patrinonio
estd formado con aportes realizados fuera del territorio nacional por personas naturales,
juridicas o entidades colectivas en general, para ser destinados a |la 1 nversion en
acci ones, bonos, efectos de conercio u otros titulos de deuda cuya enision no haya sido
registrada en la SuPerlntendenC|a de Val ores y Seguros, sienpre que |la sociedad enisora
cuente con estados financieros anual es di ctam nados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que Ileva al efecto |a Superintendencia, u otros val ores que
autorice |a Superintendencia. Para el cunpliniento de sus objetivos de inversio6n el fondo
podra concurrir a la constituci 6n de soci edades, en cuyos estatutos debera establ ecerse
que sus estados financieros anual es seran di ctanm nados por auditores externos, de o
aquellos inscritos en el registro que al efecto Ileva |a Superintendencia. lgual requisito
debera cunplirse cuando | a respectiva soci edad em sora tenga nmenos de 14 neses de
existencia a |la fecha de realizaci6n de |a inversion. Su admi nistracién en el pais
corresponderé_ a una soci edad anéni ma chilena por cuenta y riesgo de |0s aportantes.

Sera condi ci 6n _para acogerse a esta ley, que |las cuotas de participacli 6n que enitan
cual qui era de | os Fondos no deben ser rescatables.”

. Agréganse al articulo 3° |os siguientes incisos nuevos: ) i

"Sin perjuicio de |lo anterior, previanmente a |a operaci on del fondo en Chile, éste
debera presentar a | a Superintendencia de Valores y Seguros, si ésta asi |lo requiriere,
una lista con [os nonbres de | os principales aportantes de recursos a dicho fondo, sean
personas naturales o juridicas. Durante el periodo de operaci 6én del fondo en Chile
dicha |ista debera ser actualizada y presentada afio a arfo a |a citada Superintendenci a.

Asimisno, |a Superintendencia podréa eventual nente y sin expresi 6n de causa no
autorizar |la operaci 6n del fondo en Chile.". ) )

_Reenpl &zanse en los articul os sexto, séptinp, octavo y déci no segundo, |as
expresiones "Fondo" por "Fondo de |nversi6n de Capital Extrahjero”
bi 5. Intercal ase a continuaci 6n del actual articulo 6°, el siguiente articulo 6°

i's, nuevo:

"Articulo 6° bis.- Las inversiones en Chile del Fondo de I|nversién de Capita
Extranjero de Riesgo se regiran por |lo establecido en el articulo 5° de la ley N°
18.815 que regula a | os fondos de inversi on de desarrollo de enpresas.”
bi 6. Intercal ase a continuaci 6n del actual articulo 7°, el siguiente articulo 7°

i's, nuevo:

i
I
S
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"Articulo 7° bis.- Las diversificaciones y limtaciones de |las inversiones en Chile
del Fondo de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo se regiran por |as normas que
re?ylap a gos fondos de inversion de desarrollo de enpresas establecidas en |os
articul os 6°;
7°, inciso prinero; 8°; 9°; 10, y 11 de la Ley N° 18.815."

7. Modificase el articulo 9°, de la siguiente forma: ] ]

a) Intercéalase en el inciso prinmero, a continuaci 6n de |a palabra "inversioén" y
antes de |la cona_(,? Ege | e sigue, |la siguiente expresi 6n nueva: "por el Fondo de
I nversi on de Capita tranjero”. ] ] ]

b) Sustitdyense, en el inciso prinmero, el primer punto seguido (.) por un punto
aparte (.) y las oraciones que |e siguen, que com enzan con |a expresion: o
"Vencido el "plazo ...", por "Vencido el plazo que se fije, de persistir el incunplimento,
| os Fondos y |as soci edades que | os adm nistren quedaran, desde esa fecha, sujetos a las
normas tributarias generales. Ello, sin perjuicio de |as sanciones que | egal nente
correspondan.”, pasando éstas a ser inciso tercero del articulo 9°, vy

c) Agrégase al articulo 9°, el siguiente inciso segundo, nuevo: )

"A | 0s excesos de inversion produci dos por un Fondo de Inversi 6n de Capita
Extranjero de Riesgo |les sera aplicable | o dispuesto para el Fondo de |nversion de
Desarrol |l o de Enpresas establecidas en el articulo 12 de la ley N° 18.815."

8. Agrégase al articulo 10, el siguiente inciso segundo, nuevo: )

"Los bienes y valores que integren el activo del Fondo de Inversion de Capita
Extranjero de Riesgo estaran sujetos a |as normas que requlan a | os bienes y val ores que
integren el activo del fondo de inversion de desarrollo de enpresas establ eci das en el
articulo 13 de la ley N° 18.815.". o

9. Modificase el articulo 11, de |a siguiente nmanera:

a) Elimnase el inciso prinero. )
b) Suprinese, en el incliso segundo, |la oracion: "No obstante,". o

10. Agrégase al articulo 12, pasando el actual inciso tercero a ser inciso cuarto,
el siguiente inciso tercero, nuevo: ) ) ) )

"A las Adm ni stradoras de Fondo de |nversion de Capital Extranjero de Riesgo |es
seran aplicables las normas que regulan | os fondos de I nversion de desarrollo de
enpresas establecidas en el articulo 14 de la Ley N° 18.815. Sin perjuicio de |lo )
anterior, la admnistradora de este tipo de Fondos constituida en el pais de conforn dad
ala Ley N° 18.815, podra incluir en su administraci 6n | os Fondos de |nversi6n de
Capital Extranjero de Riesgo acogidos a esta ley, para |o cual, sera necesario |a
anpliaci 6n de su objeto.".".

_ Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por tanto pronul guese y
Il évese a efecto cono Ley de | a Republica. ]
~Santiago, 21 de septienbre de 1995.- EDUARDO FREI RU Z- TAGLE, Presidente de |a
Republica.- Eduardo Aninat Ureta, Mnistro de Hacienda.- German Qui ntana Pefia, Mnistro
de Cbras Publicas Subrogante. o ] ]
Lo que transcribo a Ud para su conociniento.- Saluda a Ud., Manuel Marfan Lew s,
Subsecretari o de Haci enda.
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