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MODI FI CA EL DECRETO LEY N° 3.500, DE 1980, EN MATERI A DE FONDOS DE PENSI ONES; EL
DECRETO LEY N° 1.328, DE 1976, SOBRE FONDOS MUTUCS; LA LEY N° 18. 045, SOBRE MERCADO DE
VALORES; EL DECRETO CON FUERZA DE LEY N° 251, DE 1931, DE HACI ENDA, SOBRE COVPANI AS DE
SEGURCS, Y LA LEY N° 18.815, SOBRE FONDOS DE | NVERSI ON . o

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n al siguiente:

Proyectodel ey:

"Articulo Prinmero.- Introdldcense |las siguientes nodificaciones al decreto ley N°
3.500, de 1980:

1. Al articulo 23: ] .

a) Agregase al inciso sexto, a continuaci 6n del punto aparte (.) que pasa a ser
punto seguido (.), la siguiente oracion: "La resoluci 6n que deni egue l'a autorizacion
debera ser fundada.". o o

b) Agrégase al final del inciso octavo |a siguiente frase, pasando el punto aparte
(.) a ser coma (,): "y todos |os antecedentes de |a m sma deberan mantenerse en
reserva.".

c) Reenpl 4zase en el inciso decinmptercero, la coma (,) que precede a | a expresioén
el Conpl emento”, por |a conjuncion "Y"' ) )
2. Reenpl azanse en el inciso final del articulo 24, el vocablo "decinoprimero” por

"duodéci mo" 'y | a pal abra "exigi das" por "exigido
Reenpl azase en el inciso segundo del articulo 34, la letra "fA)" por "o0)".
4. Reenpl azase el inciso prinero del articulo 44, por el siguiente: ]
"Articulo 44.- Los titulos representativos de a |o nenos, el noventa por ciento de
val or del Fondo de Pensiones y del Encaje deberan mantenerse, en todo nonmento, en )
custodi a del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice

para el caso de las inversiones de |la letra |) del articulo 45 y en las enpresas de
deposito de valores a que se refiere la ley 18.876. En este ultino caso, |as
enpresas de deposito y | as_Adm ni stradoras deberan observar |as reglas especial es sobre
custodia contenidas en el Titulo XIII de esta ley.".

Al articulo 45:

a? En el inciso segundo, intercalase la siguiente letra "n" nueva, pasando |as
actuales letras n) y fi) a ser ) y o), respectivanente; ) )

"n) Oros instrumentos de oferta publica, cuyos em sores sean fiscalizados por |a
Superintendencia de Valores y Seguros o | a Superintendencia de Bancos e Instituciones
Fi nanci eras, segun corresponda, que autorice el Banco Central de Chile;".

En el inciso quinto, reenpldzase la letra "n)" por "f)".

c) En el inciso sexto, intercélase |la expresién "y fA)", entre la letra "n)" vy la
palabza "deber an", reenplazando |l a conjuncion "y" que precede a la letra "n)", por una
coma (,).
d) Suprimense |os tres parrafos que se encuentran a continuaci 6n del inciso octavo,
que comi enzan con tres puntos suspensivos (...). ) ) o

e{ I ntercal ase el siguiente inciso nuevo, a continuacio6n del inciso octavo:

"Los Iimtes méxi nos para |as inversiones sefial adas en el inciso segundo deberan
irse a los rangos que a continuaci 6n se indican, correspondi endo al Banco Central de
le la determ naci 6n de aquell os que se definen en |os nunmeros 1 al 12;

1. El limte para la suna de |as inversiones en |os instrunentos nenci onados en | a
letra a), no podra ser inferior al treinta y cinco por ciento ni superior al cincuenta
por ciento del valor del Fondo. ) ] ) )

2. El limte para |la suma de las inversiones en |os instrumentos nenci onados en | as
letras b) y c), no podré ser inferior al treinta por ciento ni superior al cincuenta por
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ciento del valor del Fondo.

3. El limte para |la suma de las inversiones en |os instrunentos sefal ados en |a
letra d), no podr ser inferior al treinta y cinco por ciento ni superior al cincuenta por
ciento del valor del Fondo

. Bl limte para |la suma de |as inversiones en |os instrunentos sefal ados en | as
letras e) vy f?, no podré ser inferior al treinta por ciento ni superior al_ cincuenta por
ciento del valor del Fondo. No obstante, respecto de |os instrunentos nencionados en |a
letra f), el limte de la suma de | as inversiones no podrd ser inferior al diez por
ciento ni superior al quince por ciento del val or del Fondo.

5. Bl limte para l'a suma de |as inversiones en | os instrumentos sefial ados en |a
letra ?), no podra ser inferior al treinta por ciento ni superior al cuarenta por ciento
del valor del Fondo

6. El Iimte para la suna de las inversiones en |os instrumentos sefial ados en | a
letra k), no podra ser inferior al diez por ciento ni superior al veinte por ciento de
val or del Fondo.

7. El Iimte para la suna de las inversiones en |os instrumentos sefial ados en | a
letra |), no podra ser inferior al seis por ciento ni superior al doce por ciento de
val or del Fondo, Con todo, el limte mAxi no_de inversion en acciones emtidas por
enpresas extranjeras y cuotas de participaci 6n_en Fondos Mt uos Fondos de Inversién en
el extranjero, no podréa exceder del seis por ciento del valor del Fondo,.

8. El Iimte para la suna de |as inversiones en |os instrumentos sefial ados en | a
letra m), no podra ser inferior al cinco por ciento ni superior al diez por ciento de
val or del Fondo.

9. El Iimte para la suna de |as inversiones en |os instrumentos sefial ados en | a
letra fi), no podra ser inferior al cinco por ciento ni superior al diez por ciento de
val or del Fondo.

10. El |imte para la suna de |as inversiones en |os instrunmentos sefial ados en | as
letras g), h), i), j), m y fi), conb tanbién para los de las letras |) y n) cuando se

trate de I nstrunmentos representativos de capital, no podra ser inferior al cuarenta por
ciento ni_ superior al cincuenta por ciento del valor del Fondo.

11. El limte para la suma de |las inversiones en |os instrunentos sefial ados en | as
letras h), i) y n) cuando se trate de instrunentos representativos de capital )
i nnobi liario, no podra ser inferior al diez por ciento ni superior al veinte por ciento
del val or del Fondo

12. El Ilimte para |a suna de | as operaciones de cobertura de riesgo sefial adas en | a
etra o), calculada en funcidén de |os instrumentos objeto de esta cobertura y nedida en

rm nos netos, no podra ser inferior al cinco por ciento ni superior al quince por
ento del val or del Fondo. ) ) ) .
13. El linite para |a suna de las inversiones en |os instrunentos sefial ados en | as
letras f), g), h), i), j), m y i), cono tanbién para los de las letras |I) y n; cuando
S

I/
té
Cl

se trate de Instrunentos representativos de capital; y en las letras b), c), d e), k) vy
n) cuando se trate de instrumentos representativos de deuda, clasificados en categorias A
o0 BBBy enlos niveles N2 6 N3 de riesgo, en conjunto, no podr exceder del setenta por
ciento del valor del Fondo. ) )

1 El Iimte para |la suma de |as inversiones sefal adas en el ndnero 10 precedente
ms la suma de | os instrunentos_de deuda clasificados en categoria BBB y en nivel N-3 de
riesgo y de los instrumentos sefial ados en la letra f), no podra exceder del cincuenta y
cinco por ciento del valor del Fondo.

15. La suma de las inversiones sefal adas en el nanero 11 precedente mas |a suma de
| os bonos de enpresas respal dados por nutuos hi potecarios o contratos de arriendo
hnrngllhar|os con conprom so de conpra, no podra exceder del treinta por ciento del valor

e ondo. ".
f) En el inciso decinpsexto, reenplazanse los tres puntos suspensivos, por la letra

n n)
_En el inciso decinoséptino, reenplazase |la expresion "g) y k)," por la
expresi on "?)! n,". i o o
f) hL)En el 1 nciso deci noctavo, reenpl azase la expresién "f) y k)" por |a expresion
n . y n , I-I i ) ) i ) ) i i ) ) i
i) En el inciso decinonoveno, agrégase |a siguiente oracion a continuaci 6n de

punto aparte, que pasa a ser punto seguido (.):

~"El Banco Central de Chile podréd excluir de |la determ naci 6n de porcentajes maxi nps
Fe i nversi 6n contenpl ada en este inciso, a los instrumentos de cada tipo sefal ados en | a
etra n).".

i) En el inciso vigésinp, reenpl dzase la expresion "f) y k),", la prinera vez que
aparece, por |a expresion "f), k) y n),".

k) En el inciso vigesinsegundo, reenpl 4zase la frase "la letra n)," por la frase
"las letras n) y f),". o

Reenpl azase en el inciso tercero del ar

7. Reenpl 4zase en el inciso tercero del ar

8. Al articulo 47:

a) En el inciso noveno, reenpl 4zase la frase

iculo 45 bis, la letra "n)" por "fA)".
fculo 46, la letra "A)" por "0)".

— —+
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Superi nt endenci a medi ante normas de caracter general," por la frase "se establ ecen en el
inciso cuarto del articulo 45,"

b) En el inciso decinoséptino, reenpl azase la frase "este Gltinp valor" por |la
frase "el valor contenido en |os estatutos". )
| Ic) En el inciso trigesinoprinero, reenpl dzanse |os tres puntos suspensivos (...) por

aletra "n)".

d) En e? i nci so trigesi nbsegundo, reenpl dzase la letra "fi)" por
"podran” por "podra". o ) ]

9. Reenpl 4zase en el inciso sexto del articulo 47 bis, |la palabra "nedio" por e
vocabl o "uno".

10. Intercélase en el inciso segundo del articulo 48 la expresidn "y fA)" entre |la
letra "n)" y la frase "y |los seriados”, reenplazando |a conjuncion "y" que precede a |la
{et{a n" por)una coma {(,); y reenplazase la letra "n)", |a segunda vez que aparece en e

exto, por "RA)".

11.pSuprinEse en el numero 8 del articulo 94, el vocablo "las" que se encuentra
entre las palabras "Aplicar" y "sanci ones".

Al articulo 98:

] En la letra b), reenpl &zase | a oraci 6n que comienza con |l a frase "En caso de
i nversiones ..." gue termna con |a palabra "respectivanente.", por |a siguiente
"Asim snpo, se debera considerar dentro de |a pérdida potencial estinmada un veinte por
ciento de |l as inversiones efectuadas en | os instrumentos clasificados en categoria A o en
nivel N-2 de riesgo, y un sesenta por ciento de las inversiones en instrumentos
clasificados en categoria BBB o en nivel N-3 de riesgo."

En la letra f), sustitlyese su inciso octavo por el siguiente:. ]

"Sin perjuicio de | o dispuesto en el parrafo tercero, el porcentaje a que se refiere
el parrafo prinero, anbos de esta letra, sera cero por ciento del valor de la
i nversi 6n, en caso de acciones de Adm ni stradoras de Fondos de Pensiones, conpafiias de
seguros, adm ni stradoras de fondos mutuos, adm nistradoras de fondos de I nversion, bol sas
de val ores, sociedades de corredores de bol sa, agentes de val ores, sociedades de
asesorias financieras, sociedades deportivas, educacionales y de beneficencia exindas de
proveer informaci 6n de acuerdo a | o dispuesto en el articulo 3° de la ley N° 18.045."

13. Intercédlase en la letra c) del articulo 99, entre las frases "en la letral)," e
y de las", la frase "de instrunmentos contenplados en la letra n) que no correspondan a
acci ones de soci edades andnimas o titulos de deuda,"; y reenplazase la letra "f)" por

0)", y la palabra

a)

14. Reenpl 4zase en el inciso prinero del articulo 101, el vocabl o "adm ni stradoras”
por "Admi ni stradoras". ) )
15. En el inciso tercero del articulo 103, intercélase el vocablo "ejercer" entre
| as pal abras "para" y "cargos", y reenpl &zase el vocablo "de" que sigue a | a pal abra
" |engo" por la frase "que dure"
% .

Reenpl azanse en el inciso final del articulo 104, |los tres puntos suspensivos
(...) por laletra "n)".

17. A articulo 105:

a) En el encabezam ento del inciso prinero, intercédlase |la expresiéon "y n)", entre
la letra "I)" y el vocablo "del" reenplazando |a conjuncién "y" que precede a la letra
"1)" por una coma (,).

b) En el encabezado del inciso segundo, intercalase |la expresién "y n)," entre la
letra "lI)" y el vocablo "si", reenplazando |a conjuncién "y" que precede a la letra "I)"
por una cona (,).

c) En la cuarta oraci 6n del inciso cuarto, intercélase el vocablo "d asificadora"
entre | as pal abras "Coni si6n" y "podra"

18. Intercalase en la cuarta oraci 6n del inciso segundo del articulo 109, a
conti nuaci 6n de la frase "asi lo deternmine," la siguiente: "respecto del clasificador,"

. Reenpl 4zase el articulo 135 por el siguiente:

"Articulo 135.- Los directores o gerentes de |as sociedades innobiliarias y sus i
personas rel aci onadas no podran adquirir, arrendar o usufructuar directanente o a traves
de otras personas naturales o juridicas, valores o bienes de propiedad de |as soci edades
i nmobi liarias que admnistren, ni enajenar o arrendar de |os suyos a éstas. Tanmpoco
podran dar en préstano dinero u otorgar garantias a di chas soci edades, y viceversa, ni
contratar |a renovaci 6n, renodel acion y desarrollo de bienes raices. Se exceptuUan de
esta prohibicion aquellas transacci ones de valores de oferta publica realizadas en
nercados formal es que tengan alta |iquidez, segdn determine |a Superintendencia de
Val ores y Seguros nedi ante una norma de caracter general . "

20. Reenpl azase en el inciso segundo del articulo 138, la letra "f)" por

21. Agrégase el siguiente inciso segundo al articulo 153:

"Para | os efectos de | o dispuesto en el presente articulo, se entendera por
admi ni straci 6n de cartera |la que realiza una persona con fondos de terceros, respecto de
| os cuales se |le ha conferido el mandato de invertirlos y admnistrarlos.".

Al articulo 155:

a) En su inciso primero
i) Enla letra a), reenplazase la coma (,) que sigue a |la palabra "mayoritario" por

0)
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la conjunci 6n "o", y suprinese la frase "o persona propuesta por éste,”

ii) Sustituyese la letra b) por la siguiente; o

"b) Ser accionista o persona relacionada a él, que con |os votos de |a Adnministradora
pueda el egir | a nayoria del directorio.". o

b) Intercal ase el siguiente inciso segundo nuevo, pasando el actual inciso segundo a
ser tercero

"Las Admi ni stradoras podran actuar concertadanente entre si o con accioni stas que no
estén afectos a las restricciones contenpladas en este articulo. No obstante |o
anterior, éstas no podran realizar ninguna 8est|én que inplique participar o tener
injerencia en la adm nistraci 6n de |la sociedad en | a cual hayan el egi do uno o més
directores. La infraccion a esta norma serd sanci onada por |a Superintendencia de
confornm dad a la ley.". o

c) En el inciso segundo -que ha pasado a ser tercero-, suprimese la frase inicial "En
todo caso,", col ocando |uego con mayuscula el articulo "las" que |a sigue.

articulo 156: o

a) Reenpl azase en su letra a), la palabra "adm nistradores" |as dos veces que aparece
en el texto, por "adm nistradoras”; y la frase "adm ni stradoras de fondos de pensi ones”
por "Adninistradoras de Fondos de Pensi ones”

b) Reenpl 4zase la letra b? por la siguiente: )

"b) Los directores de cualquiera de l'as instituciones sefial adas en la letra a)
precedente. Sin perjuicio de |o anterior, no regira esta inhabilidad respecto de
aquél l os que no participen en el debate ni en la votaci 6n de | as deci siones de
i nversi 6n de |la Adm nistradora respectiva, relativas a un em sor especifico con el cua
se encuentren rel aci onados o al sector econdém co al cual pertenezca dicho enisor. De esta
deci si 6n debera dej arse constanci a nedi ante decl araci 6n jurada ante Notario, |a que
constara en el acta de la prinera sesion de directorio a la cual |e corresponda
asistir.".

CL Agr égase el siguiente inciso segundo:

"Para | os efectos de | o dispuesto en este articulo, se entenderd por ejecutivo a |los

erentes, subgerentes o personas con |la facultad de representar |a enpresa o de tonar
eci siones de relevancia en nmaterias propias de su giro.".

Articul o Segundo.- Introdacense |as siguientes nodificaciones al articulo 13 de
decreto ley N° 1.328, de 1976: o o

a) Agregase en el nunmero 9. los siguientes incisos tercero y cuarto nuevos, pasando
el actual inciso tercero a ser inciso final, sin nodificaciones: )

"Asim snp, |a Superintendencia, previa consulta al Banco Central de Chile,
establ ecera | as nobnedas en que puedan expresarse |os valores, |os paises en que podran
ef ectuarse tales inversiones, los requisitos y procedi mentos a que ellas deberén
aj ustarse, pudi endo establ ecer conp inversién un instrunento especifico o un conjunto de
i nstrument os de un pais determ nado. ) ) ) )

~La adquisicién de |las divisas necesarias para realizar |as inversiones a que se
refiere este nunero y su remesa al exterior, asi conp el retorno y |iquidacion de |os
capitales y PananC|as y su conversi 6n a noneda nacional o extranjera, se sujetaran a |las
nor mas 2He,a efecto establ ezca el Banco Central de Chile. ". i i

_b) Agrégase el siguiente nunmero 10., nuevo, pasando el actual a ser nunero 11., sin
nodi fi caci ones: | ) i ) ) )

"10. No podra invertirse mas del treinta por ciento del valor del activo del Fondo
en titulos de em sores extranjeros.".

Articulo Tercero.- Introdicense |as siguientes nodificaciones a la ley N 18.045:

1. Elinminase en la letra g) del articulo 44, la expresion "y anticipada”

2. Sustituyese en el inciso final del articulo 54 |la palabra "articulo" por
"inciso".

3. Sustituyese el inciso prinmero del articulo 135, por el siguiente: i o

"Articulo 135.- Para el cunplimento de su objeto social, |a sociedad podréa adquirir

| etras hipotecarias y nutuos hipotecarios autorizados por el decreto con fuerza de IeN N°
252, de 1960; y ademas nutuos hi potecarios endosabl es autorizados por el decreto ley N°
3.500, de 1980, y por el decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931. La Superintendenci a,
medi ante normas de caracter general, podréa determi nar otros titulos de crédito i
suscepti bl es de ser adquiridos por estas soci edades. En todo caso, los titul os deberan
constar por escrito y revestir el caracter de transferibles.". )

4. Sustituyese en el inciso segundo del articulo 148, el guarisno "146" por "147"

5. En el inciso tercero del articulo 165, intercélase a continuaci6n de |a frase
por cuenta de terceros" esta otra: "no relacionados a ellos"

6. Modificase el articulo 166 en | os siguientes teérm nos: o i

a) En la letra b) de su inciso prinmero, reenpl 4zase |a expresion "de este articul o”

- |
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por la palabra "precedente"; sustitlyese la coma (,) que sigue al vocablo "matriz" por |la
conj unci on_di syuntiva "o"; Intercal ase después de |a pal abra "coligante", suprim endo
Ialpong (,) que la sigue, el ternmino "controlador”, y elininase |a expresion "filial o
col i gada".

_g) En la letra f) de su inciso final, reenpl 4zase la voz "anterior" por el vocablo
"primnmero".

7. Reenpl azase el inciso prinmero del articulo 168 por el siguiente:

"Articulo 168.- Los intermediarios de val ores cuyos directores, adm nistradores,
apoder ados, gerentes u operadores de rueda, participen en |a adm nistraci 6n de un eni sor
de val ores de oferta publica, nmediante su desenpefio conp directores, admi nistradores,
gerentes o |liquidadores de este ultino, o de su matriz o coligante, quedaran obligados a
informar a sus clientes de esta situacién en la forma que determ ne |'a Superintendencia y
deber an abstenerse de realizar para si_o para terceros relacionados, cual quier
operaci 6n o transacci 6n de acciones enmitidas por dicho em sor.". )

8. En el inciso final del articulo 169, suprinese |a frase "directa ni
i ndi rectanente”.

. En el inciso prinmero del articulo 170, sustituyese |la conjunci én copul ativa
que sigue a la expresion "inversionistas institucionales” por |a conjuncién disyuntiva
"0", e intercélase entre |las palabras "que" y "éstos", la expresion "aquéllos y".

10. Sustituyese el articulo 171 por el siguiente:

"Articulo 171.- Sin perjuicio de |o dispuesto en el articulo anterior, |as personas
que participen en |as decisiones y operaciones de adqui sicion y enajenaci on de val ores
para inversionistas_institucionales e internediarios de valores y aquellas que, en razon
de su cargo o posicién, tengan acceso a |la informaci 6n respecto de |las transacciones de
estas entidades, deberan informar a la direcci 6n de su enpresa, de toda adquisicion o
enaj enaci 6n de val ores que el las hayan realizado, dentro de las 24 horas siguientes a |la
de la transacci 6n excluyendo para estos efectos | os depésitos a plazo y |os valores de
las instituciones y entidades a que se refieren los incisos segundo, tercero y cuarto de
articulo 3° de esta |ley. ) ) )

La enpresa deberd informar a | a Superintendencia en la fornma y oportuni dad que ésta
determine, acerca de |as transacciones realizadas por todas |as personas indi cadas, cada
¥ez gue esas transacci ones al cancen un nonto equivalente en dinero a 500 uni dades de

onento.".

11. Agrégase en la letra c) del articulo 173 el siguiente parrafo segundo:

"No obstante | o anterior, tratéandose de garantias sobre |os bienes individualizados
en esta letra sujetos a inscripcion obligatoria en un Registro, el deudor podré
constituirlas en favor del acreedor transfiriendo en domnio el bien respectivo a |la bolsa
de val ores correspondiente, previa aceptaci 6n de ésta, la que detentard el bien a
nonmbre propi o. Cuando fuere necesario hacer efectiva |a garantia, |a bolsa de valores |a
real i zara extrajudicial nente, actuando conp sefior y duefio, pero rindiendo cuenta conp
encargado fiduciario del constituyente de |a garantia. Lo anterior es sin perjuicio de |lo
di spuesto en el articulo 179.".

12. En el articulo 176, intercalase el siguiente inciso segundo: ) o

~"Las garantias sobre acciones, bonos o valores nom nativos sujetos a inscripcion
obligatoria en un Registro, constituidas conforne al parrafo prinero de la letra c) de
articulo 173, se realizaran por la bolsa de valores, previa entrega del traspaso firmado
por el acreedor prendario y del titulo de las acciones, En el caso de |as garantias
constituidas confornme al parrafo segundo de la letra c) del articulo 173, éstas se
realizaran por |la bolsa de val ores, actuando ésta conp sefior y duefio, previa solicitud
del acreedor garantizado.", ) ) ) )

13. Agrégase en el inciso prinmero del articulo 177, a continuaci 6n de |a expresion
el acreedor prendario", la frase "o el depositario de la prenda, segun el caso,".

r
i
I

Articulo Cuarto.- Introducense |as siguientes nodificaciones al decreto con fuerza
de ley N° 251, de 1931, nodificado por la IeY N° 19. 301: ]
1. Sustituyese en la letra f) del articulo 24 la expresion "letra dd) por la
siguiente: "letra f)". ) ) o

2. Sustituyese el inciso prinero del articulo 24 bis, por el siguiente:

"Articulo 24 bis.- Si una inversion representativa de reservas técnicas o de
patrinonio de riesgo o un conjunto de ellas sobrepasaren alguno de los |imtes de
di versi ficaci 6n establ ecidos en esta ley, el exceso no sera aceptado conp respal do de
di chas reservas ni del patrinmonio de riesgo. Tanpoco seréan aceptadas aquel |l as i nversi ones
que dejaren de cunplir los requisitos sefial ados en esta |ley para ser representativas de
reservas técnicas. Sin enbargo, si tal hecho se produjere exclusivanente por un canbi o de
clasificacion en el caso de las inversiones de las letras b), c), e? y f) del articulo
21, o en el caso de las inversiones de la letra g) del msno articul o, se produjere
excl usi vamente por un canbi o de clasificaci6n o por una di sm nucion del indice de
cobertura de gastos financieros, segun fuere el caso, estas inversiones podran seguir
respal dando reservas técnicas y patrinonio de riesgo por un plazo no superior a seis

- |
www.bcn.cl - Biblioteca del Congreso Nacional de Chile



http://www.bcn.cl/

I
P

‘\. III‘;
o | e
Legislacion chilena Biblioteca del Congreso Nacional de Chile

meses a contar de |a fecha del canbio o disninucio6n. Sin enbargo, el 50%de ellas podréan
seguir sirviendo de respal do por un periodo adicional de seis neses. Las inversiones asi
autorizadas mantendréan el factor de diversificaci 6n existente con anterioridad al canbio
de clasificaci6n o disninucién del indice, mentras se nantenga el problema que |as
afecta y, en caso de adquirir nuevos instrumentos de éstos durante dicho periodo, |a
conpafiia no podr& usarlos para respal dar sus reservas técnicas y patrinoni o de
ri esgo.".

g. Sustituyese el inciso primero del articulo 57, por el siguiente:

"Articulo 57.- Los seguros pueden ser contratados ya sea directanente con |la entidad
aseguradora, a través de sus agentes de ventas, o por internedio de corredores de seguros
i ndependi entes de éstas.".

. Articulo Quinto.- Mdificase la ey N° 18.815, sobre Fondos de Inversion en |os
siguientes térmnos: ) ]

a) Agre ase el siguiente N° 12 bis) al articulo 5°: o ) )

"12 bis) Acciones de soci edades cuyo objeto sea |la participaci 6n en |as concesi ones a
ue se refiere el decreto con fuerza de ley N° 164, de 1991, del Mnisterio de Qoras
Ubl i cas, y en acciones de soci edades cuyo giro unico sea el negocio inmobiliario

definido en el numero 12).". o

b) Sustituyese la letra c) del articulo 6°, por la siguiente: ) )

"c) Fondo de inversion inmobiliaria, el que tendrd por objeto la inversion de sus
recursos en activos de los referidos en | os numeros 10), 11?, 12) y 12 bis) del articulo
5°, y en los de los nuneros 4), 7) y 9) del referido articul o, cuando se | os autorice
| a Superintendencia en consideraci 6n a su rel aci 6n_con el negocio innobiliario, y".

c) Sustituyese el inciso segundo del articulo 7°, por el siguiente: ]

"Asim snmo, un fondo no podra invertir en instrumentos enitidos o garantizados por
personas rel aci onadas a | a Adm ni stradora. Tanpoco podréa efectuar operaciones con
personas deudoras de ésta o aquéllas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
equi val ente de 2.500 uni dades de fonento, |imte que se increnmentara a 5.000 uni dades de
foment o cuando | a persona rel aci onada sea banco o institucién financiera, salvo que estas
oper aci ones sean infornmadas antici padanente al Conité de Vigilancia del Fondo, en |la
forma y oportuni dad que dlsPonga el Reglanento. Para |os efectos de este articulo, no se
consi deraréa conp persona relacionada a | a Adm nistradora |a que adqui era di cha condi ci 6n
conpb consecuencia de la inversion en ella de |os recursos del fondo. La regularizaci6n
de | as situaciones en |as que instrumentos del fondo, por razones ajenas a la
Admi ni stradora, incurran en dicha condicion, se regiran por |o dispuesto en el articulo

d) Intercélase en el inciso final del articulo 17, después del vocablo "cuotas", |a
frase "y mentras |a enision pueda resultar fallida segin [o dispuesto en el inciso
segundo del articulo 19 de esta |ley", Y e) Reenpl 4zase en el inclso segundo de
articulo 29, la palabra "disoluci6n", [a segunda vez que aparece, por el vocablo

"li qui daci 6n".

. Articulo Sexto.- Suspéndese |a vigencia de | o dispuesto en el articulo 168 e inciso
final del articulo 169 de la ley N 18. 045, por un plazo de 90 dias, a contar de |la
publ i caci 6n de esta |ey.

Articul o Séptinn.- Introdicense |as siguientes nodificaciones a la ley N 19.301
de 19 de marzo de 1994: ) ]

a) Reenpl azase en el encabezamento de la letra b) del nimero 1 del ARTI CULO CUARTO,
| a expresion "duodéci mo" por "decinotercero”, vy )

b) Sustituyese en el encabezado de la letra c) del numero 9 del ARTICULO CUARTO |a
expresi on "inciso penultinp" por "udltino inciso".".

Habi éndose cunplido con | o establecido en el N° 1 del articulo 82 de la
Constituci 6n Politica de |a Republica, y por cuanto he tenido a bien apobarlo y
sanci onarl o; por tanto pronulguese Il évese a efecto _conp Ley de |a Repablica. =

Santi ago, 17 de Nh%? de 1995.- EDUARDO FREI RU Z- TAGLE, Presidente de |a Republica. -
Eduardo Aninat Ureta, ni stro de Haci enda. ] )

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Saluda a Ud.- Manuel Marfan Lew s,
Subsecretari o de Haci enda.

Tri bunal Constitucional

Proyecto de ley que nodifica el Decreto Ley N°
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3.500, en materia de Administraci 6n de Fondos de )
Pensi ones, el Decreto Ley N° 1.328, sobre adninistracion
de Fondos Mutuos, la Ley N° 18.045, de Mercado de

Val ores, el Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931

de Haci enda, sobre Conpafiias de Seguros, y la Ley N°

18. 815, que regula | os Fondos de Inversion ]

El Secretario del Tribunal Constitucional, quien
suscribe, certifica que |a Honorable Camara de put ados
envi 6 el proyecto de | ey enunciado en el rubro, aprobado
por el Congreso Nacional, a fin de que este Tribuna
ejerciera el control de constitucionalidad respecto de
los Articulos Prinero y Segundo, y que por sentencia de
11 de mayo de 1995, decl aro: o

1. Que las siguientes disposiciones del proyecto
rem tido son constitucional es: o ]

Articulo Prinero, que introduce nodificaciones a
Decreto Ley N° 3.500, de 1980, en |os siguientes
namer os: o ) ]

44 - 4, que reenplaza el inciso prinero del articulo
] - 5 que nodifica el articulo 45: letra a), que
intercala en el inciso segundo una nueva letra "n", que
expresa: "n) Oros instrumentos de oferta publica, cuyos
em sores sean fiscalizados por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros o |a Superintendencia de Bancos e
I nstituciones Financieras, seguln corresponda, que
autorice el Banco Central de Chile;"; letra e), que
intercala un inciso nuevo, a continuaci6n del actua
i nci so octavo, hasta su nuneral 12, inclusive, y en su
numeral 13, las frases "n) cuando se trate de
i nstrumentos representativos de capital"; y, "n) cuando
se trate de instrunentos representativos de deuda”
letra i), que agrega al inciso decinonoveno, |a )
siguiente oracion: "El Banco Central de Chile podra
excluir de | a deterninaci 6n de porcentajes maxi nos de
i nversi 6n contenpl ada en este inciso, a |los instrumentos
de cada tipo sefial ados en la letra n)"

- 8, que nodifica el articulo 47: letra d), que
nodi fica el inciso trigesinobsegundo

.- 13, en la parte que intercala en la letra c) de
articulo 99, entre las frases "en la letra l), "e" de
las", la frase "de instrunentos contenplados en la letra
n) que no correspondan a acciones de soci edades andéni mas
o titulos de deuda," ) o )

- Articul o Segundo, que introduce nodificaciones al
articulo 13 del Decreto Ley N° 1.328, de 1976, al
agregar al numero 9. nuevos incisos tercero y cuarto, y
un namero 10, nuevo, ) o

2. Que las siguientes disposiciones del proyecto son
constitucionales en el entendido de | o expuesto en e
consi derando 6° de esta sentencia:

Articulo Prinero, que nodifica el Decreto Ley N
3.500, de 1980, en los siguientes nunerales:

] - 5 que nodifica el articulo 45: letras f), g), h),
i) y k), que nodifican |os incisos decinpbsexto,
deci nosépti no, deci noctavo, vigésinp y vigesi nosegundo,
respecti vanente; ]
- 8, que ennienda el articulo 47: letra c) que
nodi fica el inciso trigesinoprinero;
- 16, que nodifica el articulo 104 Y

- 17, que nodifica el articulo 105: [etras a) y b),

en | os incisos prinmero y segundo, respectivanente.

3. Que el Tribunal no se pronuncia sobre |as
si gui entes di sposiciones, por versar sobre materias que
no son propias de | ey organi ca constitucional

Articulo Prinero, que nodifica al Decreto Ley N°
3.500, de 1980, en sus siguientes numeros: =

-1, en sus letras a), b) y c), que nodifican el
articulo 23 en los incisos sexto, octavo y
deci not ercero, respectivanente;

- 2, que nodifica el articulo 24;
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- 3, que nodifica el articulo 34;
- 5, que nodifica al articulo 45: letra a?, en su
i nci so segundo, en cuanto pasan |as actuales letras n) vy
fi) a ser n) y o), respectivanmente; letras b), c) y d),
que nodifican |os inclisos quinto, sexto y octavo,
respectivamente; letra e?, qgue intercala un inciso
nuevo, a continuaci 6n del inciso octavo, s6lo en sus
nuneral es 13 -salvo las frases "n) cuando se trate de

i nstrument os representativos de capital”, y "n) cuando
selgrate de instrunentos representativos de deuda"-, 14
y

- 6, que nodifica el articulo 45 bis
- 7, que nodifica el articulo 46
- 8, que nodifica el articulo 47, en sus letras a),
al inciso noveno, y b), al inciso decinoseptino
- 9, que nodifica el inciso sexto del articulo 47

bi s;
48: - 10, que nodifica el inciso segundo del articulo

" - 11, que nodifica el nunero 8 del articulo 94;

b)_ 12, que nodifica al articulo 98, en sus letras a)
y ;

13, al reenplazar en la letra c) del articulo 99,
la letra "n or 'o";

- 14, que nodifica el articulo 101
- 15, que nodifica el articulo 103;
- 17, que nodifica el articulo 105, en su letra c),
que enmi enda el inciso cuarto;
- 18, que nodifica el articulo 109;
19, que reenplaza el articul o 135;
ica el articulo 138;

21, que nodifica el articulo 153;
22, que nodifica el articulo 155; y
- 23, que nodifica el articulo 156. i
Sant | ago, Mayo 16 de 1995.- Rafael Larrain Cruz,
Secretario.

- 20, que nodi
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