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CREA LOS FONDOS DE | NVERSI ON | NTERNACI ONAL Y MODI FI CA CUERPCS LEGALES QUE | NDI CA
Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de Ley:

"Articulo 1°.- Introdldcense |as siguientes nodificaciones a la Ley N° 18.815:

1. Mdificase el articulo 3° en la siguiente forna:

a) En el inciso prinmero agrégase a continuaci 6n del punto aparte (.), que pasa a ser
punto seguido (.), la siguiente oracioén: "Sin perjuicio de | o anterior, estas sociedades
anoéni mas podran 1ncluir dentro de su objeto |a adm nistraci on de |os fondos de
i nversi 6n de capital extranjero regul ados por |la Ley N° 18.657.";

En su inciso segundo, sustitlyese la letra c) por |a siguliente: )

"c) Para obtener su autorizaci 6n de existencia, deberan conprobar un capital pagado
en dinero efectivo no inferior al equivalente a diez ml| unidades de fonento. En todo
noment o, estas soci edades deberan mantener un patrinoni o equival ente al antes indicado, o
al 1%de la suna del patrinonio pronedio de | os fondos admi ni strados, correspondiente a
senmestre cal endario anterior a la fecha de su determi nacion, si este ultino resultara
mayor .

Y El reglanmento de esta ley establecerid la forma en que |a sociedad admi ni stradora
deberd acreditar el respectivo capital y Fatr!nnn|o, asi cono aquel la parte de sus
activos que, en razén de su naturaleza y |iquidez, no seran considerados en |a
det erm naci 6n de di cho patrinmonio.". o

Modi ficase el inciso tercero del Articulo 4°, en |la siguiente forma:

a) Sustituyese en la letra i), la coma (,) y la conjuncioén "y", por un punto y conm

( )_b) En la letra j), sustituyese el punto aparte (.), por una conma (,) seguida de |a
conjunci 6n "y", y c) Incorporase |la siguiente letra k), nueva:

"k) Politica de retorno de |os capitales.”

3, Mdificase el Articulo 5°, en la siguiente fornma: ]

a) Sustitiyese |a denoninaci on del numero "12 bis)", por "13)", pasando el nunero
"13)" actual, a ser nunero "14)";

24) b) Incorpéranse | os siguientes nuneros 15), 16), 17), 18), 19), 20), 21), 22), 23) y
, huevos:

"15) Titulos de crédito, valores o efectos de conercio, enmtidos por Estados o
bancos central es extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones
por el 100% de su val or hasta su total extincion, i )

16) Titulos de credito, depésitos a plazo, titulos representati vos de captaci ones
de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comnercio, ]
em ti dos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia
de esas entidades por el 100% de su val or hasta su total extincion; )

. 17) Bonos y efectos de comercio enitidos por entidades enisoras extranjeras cuyas
em si ones hayan sido regi stradas conp val ores de oferta publica en el extranjero;

18) Acciones de transaccion bursatil emtidas por sociedades o corporaciones
ex%ranjeras, cuya em si 6n haya sido registrada cono val or de oferta publica en el
extran) ero;

19) Cuotas de fondos nmutuos y fondos de inversi6on constituidos en el extranjero;

. 20) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades
enmi soras extranjeras, cuya em sion no haya sido registrada cono val or de oferta publica
en el extranjero, sienpre que |la entidad em sora cuente con estados financieros
di ct ani nados por auditores externos de reconoci do prestigio; .

21) Bienes raices ubicados en el extranjero, cuya renta provenga de su expl otacion
conop _negoci o innobiliario; ) )

22) Carteras de crédito o de cobranza extranjeras, autorizadas por |a
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Superi ntendencia, en la forma que di sponga el Reglanento de esta |ey.

23) Oros valores de oferta publica de enm sores extranjeros que autorice la
Superi nt endenci a,

24) Oros valores o instrunmentos enmitidos en el extranjero que autorice la
Super i nt endenci a. ) ) o o

c{ I ncor péranse a continuaci 6n del nuevo numero 24), |o0s siguientes incisos nuevos:

_"Los fondos de inversi6n podran cel ebrar contratos de futuro, adquirir o enajenar
opci ones de conpra o venta sobre activos, valores e indices, y efectuar otras operaci ones
de similar naturaleza, con el Gnico objeto de utilizarlos conb instrunmentos de cobertura
de riesgo financiero de sus inversiones, y sienpre que cunplan con |os requerimentos que
| a Superintendenci a establ ezca nedi ante norma de caracter general, |la que determ naréa
adenmas | as caracteristicas generales de |as operaciones y [os |imtes maxi nos que
pueden conproneterse en éstas. ) o

Lo dispuesto en el inciso anterior no obsta a que |os fondos puedan adquirir o
enaj enar sus activos, mnediante pronesas u opciones de conpra o de venta, o conprometer su
adqui sici 6n o su venta cuando se trate, en este Ultinp caso, de |os instrumentos
sehal ados en | os nuneros 1), 2?, 15) y 16) de este articulo, en que se encuentren
autorizados para invertir, en |as condiciones que establ ezca el reglanento de la |ey.

4) Modificase el Articulo 6°, en la siguiente form:

a) En su letra c): ) ) o )

i) Sustituyese |a expresion "12 bis)" por "13)"; y ii) Suprimese al final de la
oraci 6n la coma (,) I a conjuncién "y", reenpl azandose por un punto y coma (;).

b) En su letra d): )

i) Sustituyese |a expresion "13)" por "14)";

il1) Sustituyese el punto aparte (.) por un punto y coma (;); Yy

c) Incorporase |la siguiente letra e?, nueva, a continuaci 6n d
"e) Fondo de inversion internacional, el que tendra por objet
instrumentos referidos en | os nuaneros 15) al 24) del Articulo 5°.".

d) Reenpl azanse | 0s incisos segundo y tercero por |os siguientes: ) o

"Sin perjuicio de | o dispuesto precedentenente, |os fondos de inversi én definidos en
las letras bs, c) y d) podran mantener hasta un 30% de su activo invertido en |os
i nstrument os sefial ados en | os naneros 1) al 7) del Articulo 5°. No obstante, para |os
instr?nEntos del nanmero 5) del misno articul o podran mantener invertido hasta un 20% de
su activo,

Las |limtaciones en |os porcentajes referidos en el inciso anterior, no regiran
durante |l os prineros tres afios de operaci 6n del fondo. Sin enmbargo, al final del segundo
afno df_operaC|én, s6l o podran nmantener invertido en estos instrunentos hasta un 50% de
su acti vo.

] Para el cunplimnmento de sus objetivos de inversién, |os fondos de inversion
inmbiliaria y de desarroll o de enpresas podran concurrir a la constitucién de

soci edades, eh cuyos estatutos deberé establ ecerse que sus estados financieros anual es
seran di ctam nados por auditores externos, de aquellos inscritos en el Registro que a
efecto Il eva | a Superintendencia. De igual forma, |os fondos de inversioén internaciona
podran concurrir a la constitucion de soci edades, en cuyos estatutos debera

est abl ecerse que sus estados financi eros seran dictani nados por auditores externos, de
reconocido prestigio. lgual requisito debera cunplirse para |os efectos de | o dispuesto
en los nunmeros 8), 12), 13) y 20) del articulo anterior, cuando |a respectiva socl edad
em sora tenga nenos de 14 nmeses de existencia a |la fecha de realizarse la inversion

Los fondos de inversion internacional podran mantener sus activos invertidos hasta
por un plazo de 120 dias, contado desde el inicio del periodo de col ocacion de |a
em si 6n de cuotas del fondo, en los instrunentos sefal ados en | os naneros 1) y 2) de
Articulo 5°, clasificados en categorias de riesgo AAA y AA para instrunentos de deuda
de largo plazo y N1 para instrunentos de deuda de corto plazo

La Superintendenci a podra establ ecer nedi ante norma de caréacter general, y respecto
de | os fondos de inversion internacional, |as nonedas en que puedan expresarse | os.
val ores en que inviertan, |os requisitos de riesgo e informacion que deberan cunplir |os
pai ses en que podran efectuarse tales inversiones y |os procedinmentos adnmnistrativos a
que ellas deberan ajustarse.". )

5. Incorpoérase el siguiente Articulo 6° bis, nuevo: ) )

"Articulo 6° bis,- Las operaciones de canhi os internacionales que realicen el o |los
f ondos de inversi6n internacional se regiran por |as disposiciones contenidas en e
Parrafo Octavo del Articulo Primero de ['a Ley N° 18.840.".

6. Modificase el Articulo 8° de |la siguiente forna:

a) Enla letra a), sustituyese el puntfo y coma (;) por un punto seguido (.) vy
agrégase la siguiente oracién: "La inversion en instrunentos enitidos o garantizados

or entidades pertenecientes a un nisnp grupo enpresarial, no podra representar mas de
5% del activo del fondo;".

En la letra b), sustituyese el punto y coma (;) por un punto seguido (.) y
agrégase la siguiente oracién: "La inversion en instrunentos enitidos o garantizados
por entidades pertenecientes a un msnp grupo enpresarial, no podra ser superior al 50%
del activo del fondo;".

e laletra d):
o la inversion en | os

- |
www.bcn.cl - Biblioteca del Congreso Nacional de Chile



http://www.bcn.cl/

B C N Legislacion chilena Biblioteca del Congreso Nacional de Chile

c) Enla letra c), sustituyense |a expresion "y" por un punto seguido (.) y
agr égase | a siguiente oracion:” ) ) i
"La I'nversidén en instrunentos enitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
m snmo grupo enpresarial, no podra ser superior al 50% del activo del fondo; y".

d) Agre ase la siguiente letra e): ) ) )

"e) Fondo de inversién internacional: La inversion en |os instrunentos sefial ados en
los nuneros 15) al 19) y 23) del Articulo 5°, emitidos o garantizados por una msma
entidad, no podra exceder del 20%del activo total del fondo. No obstante, la inversion
en estos instrumentos, enitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un misno
grupo enpresarial, no podra representar mas del 25%del activo del fondo.

La inversion directa o indirecta en |os instrunmentos sefial ados en | os nuneros 20) y
24? del Articulo 5°, enitidos o garant!zados por una misnma entidad, no podra exceder
del 40% del activo total del fondo. Asinmisnp, |a inversion en estos instrunentos,
emtidos o garantizados Eor enti dades pertenecientes a un msno grupo enpresarial, no
podra ser superior al 50%del activo del fondo.

La inversi 6n en | os instrumentos sefial ados en el ndmero 22) del Articulo 5° y que
se originen en un nisno deudor o sus personas relacionadas, no podra representar mas de
un 10% del activo del fondo. ] o

Con todo, la inversién en instrumentos de cual quier natural eza, enitidos o
garanti zados por enti dades pertenecientes a un msnp grupo enpresarial, no podra ser
superior al 50%del activo del fondo. ]

_La inversion en un bien raiz especifico de | os sefial ados en el nanero 21) de
Articulo 5°, no podréa directa o indirectanente representar mas del 40% del activo de
fondo. Si dicho bien raiz forma parte de un conjunto o conplejo innmobiliario, segun lo
defina | a Superintendencia, este limte, para el total de bienes del m snpb conjunto,
seréa de _un 50% del activo del fondo.". o

e) Reenpl dzase en el inciso segundo, |a expresion
"y c?‘, por "c) y e)", precedida de una coma (,)

) Suprimese el inciso final. o

7. Modificase el Articulo 9° en la siguiente forma: o

. a) En el inciso prinmero, después de |a expresién "anonimas", elininase |la frase:
"inscritas en bol sas de valores," y a?regase 0 siguiente: "abiertas y de entidades
sefial adas en el numero 18) del Articulo 5°,". ] ]

. b) En el inciso segundo, después de |la expresi6on "anbni mas cerradas", agrégase |o
siguiente: "o de aquel [las entidades indicadas en el nunero 20) del Articulo 5°,". A's
vez, en |la segunda parte, después de |a pal abra "soci edad", sustituyese |a expresion
"anoni ma cerrada" por la siguiente: "de estos tipos". o

8. Intercalase en el Articulo 10, después de |a palabra "fondo", la siguiente
frase: "de inversidn u otros fondos que otras |leyes le autoricen admnistrar,".

9. Agrégase en el inciso segundo del Articulo 12, a continuaci 6n del punto aparte
(.), que pasa a ser punto seguido (.), |o siguiente; ) )

“l'gual tratamiento tendran |os fondos de inversion internacional respecto de
aquel | as acci ones de su propi edad que, clasificadas inicialnmente bajo el numero 20) de
ﬁ;t;cu:o 5°, posteriormente sean de | as sefal adas en el nunero 18) del nisnp

ticulo.".
10. Modificase el articulo 13 en la siguiente forna:
a. En el inciso prinero, agrégase a continuaci on de |a pal abra "enpresas” una coma

(,) y eliminase la conjuncion "o", y después intercalase, a continuacion de |a

expresion "inmobiliaria", lo siguiente: "o de inversion Internacional"

b. Agrégase conmp inciso final, el siguiente: ) o

"Sin perjuicio de lo anterior, el limte de | os pasivos eX|8|bIes podra aument ar se
hasta en un 100% sienpre que el respectivo porcentaje sea establecido en el reglanento

interno del fondo.".

11. Modificase el Articulo 17 de la siguiente forna:

aE Sustituyese el inciso tercero por el siguiente: ]

"El plazo para |a col ocaci 6n, suscripcion y pago de |as cuotas no podréa exceder de
180 dias, contado desde el inicio de |la col ocacién. Sin per{U|C|o de lo anterior, |las
condi ciones_de la enision de | os fondos de inversio6n inmobiliaria, de desarrollo de
enpresas o internacional, podran contenplar un progranma para |a colocaci on de |a
respectiva enision, o de parte de ella, nediante periodos adicionales de un plazo
maxi no de 180 dias cada uno |os que, en todo caso, no podran iniciarse sino hasta
después de 5 dias habiles de cerrado el periodo de col ocaci 6n precedente. Para cada
periodo de una misma emision, se debera contenplar en priner |lugar, un periodo de 10
di as de opci 6n preferente de suscrlﬁglén de cuotas para aquellos inscritos en el
regi stro de aportantes, con 5 dias habiles de anticipacion a aquél en que se inicie la
nueva oferta preferente. Ademas, para cada periodo de suscripcién de una nmism ]
em si 6n, el precio de colocaci 6n debera ser determ nado por |a asanbl ea extraordinaria
de aportantes, o por |a sociedad adm nistradora si hubiera sido facultada para ello.".

En el inciso cuarto, agrégase a continuacion de |a palabra "enpresas” una cona

(,) y elininase I'a conjuncién "o" y después de |a palabra "innobiliaria" intercalase
o siguiente: "o fondos de inversion internacional”.
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c) En el inciso quinto, sustitulyese |a expresioén final "categoria A de riesgo", por
| a siguiente oracion: )
"categorias de riesgo AAA y AA para instrunentos de deuda de largo plazo y N1 para
i nstrument os de deuda de corto g azo y, ademas, cuando se trate de fondos de inversiodn
internacional, en |os ndneros 15) y 16) del msnmo Articulo, clasificados esos val ores en
una categoria de riesgo que, a juicio de | a sociedad adm ni stradora, sea honol ogable a
| as categorias de riesgo nacional antes referidas". )

d) En el inciso sexto y final, agrégase a continuaci 6n de |a pal abra "enpresas" una
coma (,? y elininase la conjunci6on "o" y después de |a palabra "innmobiliaria,"
intercal ase o siguiente; "o internacional,"

12. Intercélase el siguiente inciso tercero en el Articulo 19: )

"Se entendera que una col ocaci 6n se encuentra fallida sienpre que habi éndose
est abl eci do una o mas condi ci ones a cunplirse dentro de un determ nado plazo, ellas no se
hubi eren cunplido.".

q 1Q%Biculo 2°.- Introddcense | as siguientes nodificaciones al decreto ey N° 3.500,
e :

1. Modificase el articulo 45, de la siguiente forna

a) lncorpérase, en su inciso segundo, a continuacion de la letra
letra "p)", nueva: . o . .

"p) Cuotas de Fondos de inversion internacional a que se refiere la ley N° 18.815."

b? Sustituyese en la letra "fA)", de su inciso segundo, |a expresion ",y" que sigue
ala frase "la Ley N° 18.815", por un punto y coma (;);

c) Sustitliyese en la letra "o)" de su inciso segundo, el punto aparte (.), por una
conma (,? segui da de | a conjuncion "y"; ) o o

d) Incorporase en su inciso quinto a continuacion de la letra "fA)", |a expresion
"y p)", sustituyendo |a conjuncion conjuntiva "y" que se encuentra entre las letras "m"
y "A)" por una coma (,); . .

e) Intercalase en su inciso sexto entre la letra "f)" y el vocablo "deberan” |a
expresion "y p)", sustituyendo I'a conjuncién conjuntiva "y" que se encuentra entre |as
letras "n)" y "f)" por una coma (,);
fg En su inciso noveno:

0)", la siguiente

i) Sustitlyese su nunero 7, por el siguiente: )

"7. El limte para la suma de las inversiones en |os instrumentos sefial ados en | as
letras I? y p), mas el nonto de | os aportes conpronetidos nmediante | os contratos a que se
refiere [a segunda oraci 6n del inciso tercero del articulo 48, no podréa ser inferior_ al
seis por ciento ni superior al doce por ciento del valor del Fondo. Con todo, el limte
maxi no de inversion en instrumentos representati vos de capital, més el nonto de | os
aportes antes mencionados, no podra exceder del seis por ciento del valor del Fondo.".

ii) Sustituyese el nunmero 10 por el siguiente: )

"10. El Ii e para |l a suma de |las inversiones en |os instrunentos sefial ados en | as
letras g), h), 1), m, @A) vy P), méds el nonto de | os aportes conpronetidos nediante
| os contratos e serefiere el 1nciso tercero del articulo 48, conp tanbién para |os
de las letras ? cuando se trate de instrumentos representativos de capital, no

f al cuarenta por ciento ni superior al cincuenta por ciento del valor

-3

n
podra ser infe
del Fondo.".
iii) Sustituyese
"13. El limte pa
letras f), g), h), 1)
nedi ante | os contrato
a
c
n

namero 13 por el siguiente: ] .
a suma_de las inversiones en |os instrumentos sefial ados en |as
, M, fi) y p), mas el nonto de | os aportes conproneti dos

e
r .

I . € o,
a que se refiere el inciso tercero del articulo 48, cono tanbién

I
L )
s |) y n) cuando se trate de instrumentos rePresentativos de capital
y en las letras b), c), d) e) y k), asi conp tanbién para los de las letras |) y n)
cuando se trate de instrunentos representativos de deuda, clasificados en categoria A o
BBB y en los niveles N2 o N3 de riesgo, en conjunto, no podr& exceder del setenta por
ciento del valor del Fondo.

para los de las letr

g) En su inciso decinoctavo, incorporase a continuacién de la letra "k)", la frase
"1), cuando se trate de instrunentos de deuda,", precedida por una cona (,), ¥y
h) En su inciso vigésino, incorporase a continuacion de la letra "k)", la prinera

vez que aparece en el texto, la frase "I), cuando se trate de instrunentos de deuda,"
precedi da por una coma (,). _ _ _

2. Incorpoérase en el Inciso tercero del articulo 45 bis, a continuacidn de la letra
"A)" la expresion "y p)", sustituyendo |la conjuncidn conjuntiva "y" que sigue a la
letra "m" por una coma (,

3. dificase el articulo 47, de la siguiente forma: ) o
. a) Intercéalase entre los incisos vigesinoprinero y vigesi nosegundo, el siguiente
i nci so nuevo:

"Las inversiones con recursos de un Fondo de Pensiones en cuotas de un Fondo de
i nversi én internacional de aquellos a que se refiere la letra p) del articulo 45, mas
el nmonto de | os aportes conpronetidos nediante | os contratos a que se refiere | a segunda
oraci 6n del inciso tercero del articulo 48, no podran exceder de |la cantidad nmenor
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entre el veinte por ciento de las cuotas suscritas del respectivo Fondo de inversion y e
uno por ciento del valor del Fondo de Pensiones. Cuando se suscriban cuotas de una nueva
em sion, el monto méxino a suscribir no podréa exceder del veinte por ciento de |a

em si 6n. ",

b) Intercalase en la prinera oracio6n del inciso final, entre el vocablo
"securitizados" y |la conjunci6n conjuntiva "y" la siguiente frase "y de Fondos de
i nversi 6n internacional”, sustituyendo |a conjunci 6n conjuntiva "y" que precede a la
frase "Fondos de Inversion de créditos securitizados" por una coma (,).

4. Sustituyese el inciso segundo del articulo 47 bis por el sigulente;

"El fondo de Pensiones no podra poseer, ni estar conpronetido a suscribir y pagar
cuotas que representen mas de un diez por ciento de |la suma de | as cuotas suscritas y de
aquél | as que se hayan pronetido suscribir y pagar de un Fondo de inversion, cuando éste
posea titul os de un emsor en que |a Administradora o sus personas rel aci onadas sean
personas con interés, de aquéllas a que se refiere la letra n) del articulo 98. Tanpoco
podra poseer, ni estar conpronetido a suscribir y pagar, cuotas que representen nmas de
un cinco por ciento de la suma de | as cuotas suscritas y de aquéllas que se hayan
pronetido suscribir y pagar de un Fondo de inversion, cuando |la Adm nistradora sea
persona rel aci onada con [os adm ni stradores del Fondo de inversién."

5. Modificase el articulo 48 en la siquiente forma:

a) Intercalase en |la primera oraci 6n del inciso segundo del articulo 48, entre la
letra "f)" y la frase "y los seriados”, la expresion "y p),", sustituyendo |a
conj unci 6n conjuntiva "y" que precede a la citada letra "n)" por una coma (,), vy

b) En su inciso tercero, al térmno de |la prinmera oraci6n, intercélase, en punto
seguido (.), la siguiente: "lgual mente, |as Adm ni stradoras podran cel ebrar directanente
con | os emsores, a nonbre propio y para el Fondo de Pensiones, contratos de pronesa de
suscri pci 6n g pago de cuotas de fondos de inversion internacional a que se refiere |la
ey N° 18.815, conpronetiendo el aporte de recursos correspondi entes al Fondo de
Pensi ones que administren, sienpre que, a |l o nenos, el 65%de | os activos estén
invertidos en |os instrunentos sefial ados en | os ndnmeros 20), 6 21), 06 24) de
Articulo 5° de la msnma ley.". ] . o

c) Agregase en el inciso octavo, a continuaci 6n de |a expresion "de desarrollo de
enpresas e Innmobiliarios", la frase "e internacional", sustituyendo |a conjuncion "e"
se encuentra entre "enpresas” e "innobiliarios" por una coma (,).

d) Agregase en su I nciso noveno, a continuacion del punto aparte (.), que pasa a ser
punto seguido (.), la siguiente oracion: "Asimsno, tratandose de inversiones en cuotas
de Fondos nutuos a los que se refiere la letra |) del articulo 45, éstas podran ser
conpradas y vendi das, directanente a la entidad enisora.".

que

1931Articulo 3°.- Introducense |as siguientes nodificaciones al D.F.L. N 251, de

1.- Modificase el articulo 21, de |la siguiente fornma: ) ) )

a) Enel N 7 de laletra h) |I) del inciso prinero, sustitlyese |a expresién fina
",y" por un punto y cona (;); o ) o

b) En el N° 8 de la letra h) 1) del inciso primero, sustituyese el punto aparte (.)
por un punto y coma (;); o ] i .

. ¢) Incorporanse en la letra h) 1) del inciso prinmero a continuacion del N 8, |os
si gui ent es nUnmer os _nuevos: . ) )

"9. Cuotas de Fondos de Inversion Internacional, a que se refiere la ley N° 18.815 y
cuotas de fondos mutuos, a que se refiere el decreto ley N° 1.328, de 1976, cuyos activos
estén invertidos en val ores extranjeros, y ] )

10. Cuotas de fondos constituidos fuera del pais, sienpre que sus activos
correspondan a aquel |l os instrunentos sefial ados en |os nuneros 1 a 8, precedentes."; y
) d) SustitlUyese en la letra h) 1), la oracién que conmi enza con |as palabras "Las
i nversi ones podran efectuarse...” por la siguiente: "La Superintendencia podra
establ ecer, mediante norma de caracter general, |os requisitos nininbs que deberan
reunir los activos que formen parte de l'a cartera de inversiones de | os fondos sefial ados
en |l os nunmeros 9 y 10 precedentes, para ser representativos de reservas técnicas y
patrinonio de riesgo.". o i

~2.- Mdificase el parrafo inicial de la letra h) 1) del Articulo 23, de la
si gui ente forma: . o
a) Sustitiyese |la expresion "1 al 8" por la expresion "1 al 10"; y )
b) Incorpdérase a continuaci 6n del punto aparte (.), que pasa a ser Bunto segui do
.), la siguiente nueva oracion;: "Los Instrumentos de |los nurmeros 9 y 10 de |a letra h)
') no podran exceder del 5% de |as reservas técnicas y patrinonio de riesgo.".

3.- Modificase la letra h) del Articulo 24, en la siguiente forna:

a) Sustituyese en la letra ii) la expresion ", e" por un punto y conma (;), VY.

) b) Agréganse a continuacion de la letra ii), |las siguientes nuevas letras iii) e
iv):

_ "iii) Las inversiones en los instrunentos y activos de un fondo conprendi do en e
nanero 9 de la letra h) 1), no podran exceder del nmenor de |os siguientes val ores:
1. El 2,5%de las reservas técnicas y patrinonio de riesgo, o
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2. El 20%de las cuotas suscritas de dicho fondo.". )

iv) Las inversiones en |os instrunmentos y activos de un fondo conprendi do en el
ninero 10 de la letra h) 1), no podran exceder del 1%de |as reservas técnicas y
patrinonio de riesgo, e".

Articulo 4°.- Introdicense |las siguientes nodificaciones a la ley N° 18.657, sobre
Fondos de Inversion de Capital Extranjero
1) Elinminanse |los incisos segundo y tercero del articulo 3°
2) Sustitiyese el inciso tercero del articulo 12, por el siguiente:
"Las soci edades admi ni stradoras de fondos de inversion regidas por la |ley N° 18. 815,
podran incluir en su objeto |a adm nistraci é6n de | os fondos de inversi 6n de capita

extranjero.".

q 1é%%iculo 5°.- Introducense | as siguientes nodificaciones al decreto ley N 1.328,
e :

1. Reenpl 4zase el inciso segundo del articulo 7°, por |os siguientes:

~"En todo nonento, estas soci edades deberan mantener un patrinonio, a |l o nenos
equi val ente al indicado en el inciso anterior o equivalente al 1%de |la suna de |os
patri noni os pronedi os diarios de cada uno de | os fondos admi ni strados, correspondiente al
senestre calendario anterior a la fecha de su determ naci 6n, si este ultino resultare
nayor .

y El reglanento de esta |l ey establecera la forma en que |a soci edad adm ni stradora
deberé acreditar el respectivo capital y patrinonio, asi conb aquella parte de sus
activos que, en razon de su naturaleza y |iquidez, no seran consi derados en |a
det er mi naci 6n de di cho patrinonio.".

Elininase el inciso tercero del articulo 12 bis.

3. ReenEIézanse los ndnmeros 9, 10 y 11 del articulo 13, por |os siguientes:

"9. El Fondo podra invertir en valores enitidos o garantizados por el Estado o e
Banco Central de un pais extranjero, por entidades bancarias extranjeras o
i nternaci onal es que se transen en | os nmercados | ocales o internacionales; en titulos de
deuda de oferta publica y acciones de transacci 6n burséatil, emitidos por soci edades o
corporaci ones extranjeras; y en otros valores de oferta publica de em sores extranjeros
que autorice |a Superintendenci a. ) ) )

La Superintendenci a podra establ ecer nediante instrucciones generales, y respecto a
| as i nversiones sefial adas bajo este nunmero, |as nbnedas en que pueden expresarse estos
val ores, las condiciones de liquidez e informaci 6n que deberan cunplir |os nercados de
| os paises en que podréan efectuarse tales inversiones y |os procedi n entos
administrativos a que ellas deberan ajustarse,

_En todo caso, |as operaciones de canbi os internacionales que realice el Fondo se
{egirénN 058I320d|sp05|0|ones contenidas en el péarrafo octavo del articulo prinmero de
ale . .

El Banco Central de Chile establecerd el porcentaje maxi nb de inversion de |os
activos del Fondo en | os val ores sefal ados en este numero.

1 El Fondo podré&_ cel ebrar contratos de futuro, adquirir instrumentos con pronesa de
venta y adquirir o enajenar opciones de conpra o venta sobre activos, valores e indices,
si enpre que todas estas operaciones e inversiones cunplan con |os requerinientos que |a
Superi nt endenci a establ ezca nmedi ante instrucci ones general es, en | as que determ nara,
adenas, los limtes maxi nbs que pueden conproneterse en éstas.".".

Habi éndose cunplido con | o establecido en el N° 1° del Articulo 82 de la
Constituci on Politica de |a Republica Y,por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sanci onarl o; por tanto pronul guese y |l évese a efecto conp Ley de |a Republica.

_Santiago, 16 de agosto de 1996.- EDUARDO FREI RUI Z- TAGLE, Presidente de |a ]
Republ i ca, - Eduardo Aninat Ureta, Mnistro de Hacienda.- Jorge Arrate Mac Niven, Mnistro
del Trabajo y Prevision Social . o i )

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Saluda a Ud., Manuel Marfan Lew s,
Subsecretari o de Haci enda.

) Tri bunal Constitucional Proyecto de ley que crea | os fondos de inversion
i nternacional ] ] ] ] ] o

Secretario del Tribunal Constitucional, quien suscribe, certifica que el Honorable
Senado envi 0 el proyecto de |ey enunciado en el rubro, aprobado por el Congreso Naci onal
a fin de que este Tribunal ejerciera el control de constitucionalidad respecto de |as
di sposi ci ones contenidas en el N° 5 del articulo 1° y en el N° 3 del articulo 5°, y
gue por sentencia de 5 de agosto de 1996, decl aré:
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1. Que, las disposiciones contenpladas en el articulo 6° bis agregado a la Ley
18. 815, por el N° 5 del articulo 1°, del proyecto de ley sonetido a control, son
constitucional es. o ] o
e, las disposiciones contenidas en |os incisos tercero cuarto del nuneral 9 de

2. Q
articulo 13 del Decreto Ley N° 1.328, de 1976, reenplazado por el nunmeral 3 de
articulo 5° del proyecto de |ey sonetido a control, son constitucional es,

3. Que, no corresponde a este Tribunal pronunciarse sobre |as di sposiciones
contenEIadas en |os incisos prinero y segundo del nunmeral 9 y nuneral 10 del articulo 13
de la Ley N° 18.815, sustituidos por el N° 3 del articulo 5° del proyecto sonetido a
control, por versar sobre materias que no son propias de |la | ey organica constitucional

Santiago, agosto 9 de 1996.- Rafael Larrain Cruz, Secretario.
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