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EEF@'TE LA OFERTA PUBLI CA DE VALORES EXTRANJEROS EN EL

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha
dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de Ley:

""Articulo 1°.- Mdificase la ley N 18.045, de
Mercado de Val ores, de |la siguiente forna:

a) Intercalase como articulo 44 bis, el siguiente:

""Articul o 44 bis.- Las bolsas de val ores deberéan
establ ecer entre si, sistenmas expeditos de conunicaci 6n
e informaci 6n en tienpo real respecto de |as
transacci ones de val ores que se realicen en cada una de
ellas, sin que puedan conercializar o reproducir estas
i nformaci ones, salvo autorizaci 6n expresa de |a bol sa
que | as origina.

Las bol'sas de val ores convendrén sistenas de
conuni caci 6n, i nformaci on, entrega de dineros y titulos;
uni form dad de Proced|n1entos y demas que sean
convenientes a fin de facilitar el cierre de operaciones
entre corredores de distintas bolsas, permtiendo a
publico inversionista |a nejor ejecuci 6n de sus Ordenes
e instando por |a existencia de un nercado equitativo,
conpetitivo, ordenado y transparente.'', y

b) Agrégase el siguiente Titulo XXI'V, nuevo:
"' TI TULO XXl V
De la oferta publica de valores extranjeros en el pais

Articulo 183.- La oferta publica de val ores )
extranjeros en Chile, o de certificados representativos
de éstos, denoninados Certificados de Deposito de
Val ores, en adel ante CDV, se sujetara a |as normas de
presente Titulo y s6lo podra |levarse a efecto cuando
éstos_ o aquél |l os se inscriban en un registro publico
especi al , denom nado '' Registro de Valores
Extranjeros'', que |levara | a Superintendenci a.

Se entenderan conprendi dos dentro del concepto de
val ores extranjeros, entre otros, |los certificados_ de
deposito representativos de val ores chilenos, enitidos
en el extranjero.

Articul o 184.- Correspondera al Banco Central de
Chile, en los casos y forna sefial adas en la ey N
18. 840, Orgéanica Constitucional del Banco Central
determ nar | as normas aplicables a | as operaci ones de
canbi os i nternaci onal es que se originen cono
consecuencia de |la aplicacion de |as disposiciones de
este Titulo. )

Los val ores extranjeros y | os CDV sol o podran
expresarse en | as nonedas extranjeras que autorice e
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Banco Central de Chile y en dichas nonedas deberan
transarse en el mercado naci onal, considerandose para
todos | os efectos | egales conp titulos extranjeros. A
estas operaci ones |les sera aplicable lo previsto en e
articulo 39 del parrafo octavo del Titulo IIl de la Ley
Organi ca Constitucional del Banco Central de Chile,

cual quiera fuere la natural eza del titulo.

acién chilena

Articulo 185.- Para |os efectos del nercado de

val ores, se entenderd que |l os CDV son titulos
transferibles, nom nativos, emitidos en Chile por un
depositari o de val ores extranieros, representativos de
titul os honbgéneos transferibles de un eni sor
extranjero, los que son objeto de depdsito en un
depositario de valores extranjeros y contra | os cual es
este Uultinm enmite | os CDV.

~ Los CDV podrén canjearse o convertirse en su
equi val ente a val ores extranjeros, asi conp estos
ul'timos a aquéllos, de acuerdo al contrato de depédsito
de val ores extranieros suscrito entre el emsor y e
depositario de val ores extranjeros o, en su caso, de
acuerdo al reglamento interno correspondiente. )

S6l o podran ser depositarios de val ores extranjeros

| os bancos, sucursal es de bancos extranjeros autorizados
para operar en Chile y demas personas juridicas que
autorice |la Superintendencia, nediante norma de caracter
general, sienpre que se cunplan |as siguientes
condi ci ones: ) o

~a) que el giro principal de tales personas sea |la
realizaci on de inversiones financieras o en activos
financi eros, con fondos de terceros,
b) que el volunmen de transacci ones, natural eza de
sus activos u otras caracteristicas, permta calificar
de relevante su participaci 6n en el mercado.

Articulo 186.- La inscripcién de val ores
extranjeros o de CDV s6lo podra realizarse cuando e
em sor originario de los valores esté inscrito en la
enti dad supervisora o regul adora conpetente de su pais
de origen o de otro pais en donde se transen
efectivanente sus valores. ) )

. Sin perjuicio de estar inscrito el emnisor
originario, 1os valores extranjeros que se inscriban o
I os que dan origen a | os CDV deberan ser susceptibles de
ser ofrecidos publicanente en | os nmercados de val ores
del pais del respectivo enmsor o en otros nercados de
val ores internacli onal es. Tanbi én podrén inscribirse
val ores extranjeros no susceptibles de ser ofrecidos
publicanente en | os nercados de val ores del pais de
respectivo emsor o en otros nercados de val ores
i nternaci onal es, cuando_se cunplan con | os requisitos
que establ ezca | a Superintendenci a nmedi ante nornma de
car acter general

Articulo 187.- La inscripcio6n de |os valores
extranj eros debera ser solicitada por el em sor. No
obstante |l o anterior, cuando se trate de |la emision de
CDV, la inscripcion podra ser solicitada por el emsor o
por un depositario de val ores extranjeros.

El emi sor podra optar entre inscribir |os valores
extranjeros o | os CDV correspondi ent es.

ando el em sor haya solicitado | a inscripcién de
val ores extranjeros o de CDV, no podr& otro depositario
de val ores extranjeros solicitar una inscripcion
posterior relacionada con el msno val or extranjero. En
caso de que un depositario de val ores extranjeros
hubi era solicitado una inscripci6n de CDV, otro
depositario de val ores extranjeros podra inscribir otra
em si 6n de CDV relaci onada con el m sno_ val or
extranjero, individualizindose esta Ultima de nanera de
di stinguirla suficientenmente.
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Articulo 188.- El solicitante de la inscripcion de
val ores extranjeros o de CDV tendrd |a obligaci 6n de
proporcionar a |la Superintendencia y a |as bol sas en que
éstos se coticen en el pais, informaci én juridica,
econdnica, financiera, contable y adm nistrativa
respecto del emisor y de sus valores, en la forma y
oportuni dad que determine |a Superintendencia nediante
la norma de carécter general a que se refiere e
articulo 189.

La i nformaci 6n del enmisor y de sus val ores debera
proporcionarse a |a Superintendencia y a |as bol sas de
val ores, en el idiona del pais de origen o en el de

ais en que se transen esos valores y en idionma espaifol
astard para estos efectos, en su caso, una traducci 6n
certificada por el solicitante de la inscripcion de |os
val ores extranjeros o de CDV, |la que se tendra cono
docunent aci 6n aut éntica desde que |la nmisma sea entregada
a | a Superintendenci a. ] o
. El depositario de valores extranjeros que solicite

| a inscripcion de CDV estaréa obligado a proporcionar |a
i nformaci on antes indicada, mentras se nmantengan | os
CDV correspondientes en circulaci 6n en el pais. Deberé
acreditar al Registro de Val ores Extranjeros

docunent adanmente, el conpromi so del emisor de |os
val ores, de |as bol sas de val ores donde esos val ores se
transen o de |a autoridad regul adora del respectivo

em sor, del envio oportuno de di cha infornmaci én.

Articul o 189.- La Superintendencia establ ecera
nmedi ante normas de caracter general, la forma,
condi ci ones, plazos y nodal i dades en que se llevara a
efecto la inscripcién y la oferta publica de val ores
extranjeros o de CDV, teniendo en cuenta |la natural eza
de los nmisnps y determi nando | os nercados en que podréan
transar se. ) ) )

La Superintendencia, mediante norma de carécter
eneral, podré circunscribir, en consideracio6n a falta
e informaci 6n suficiente, |a transacci 6n de

det er mi nados val ores extranjeros o CDV, a mercados
especi al es, donde participen |os grupos de
i nver si oni stas que determ ne.
La Superintendenci a, nediante nornmas de caracter
eneral, con el informe previo favorable del Banco
ntral, podra autorizar |la realizaci6n de transacciones
de val ores extranjeros o de CDV, fuera de bol sa.
Trat &ndose de | a 1nscripci6n de CDV, |a Superintendencia
fijara |l os requisitos mninos que debera conprender e
contrato de depésito de valores extranjeros o e
reglanento interno, en su caso. ) L
~ La Superintendencia podra rechazar la inscripciény
registro de un valor extranjero o de |os CDV, en casos
excepcional es y graves relativos a hechos rel aci onados
con la ley N° 19.366 o con circunstancias que por su
nat ural eza sea i nconveni ente difundir publicanente,
pudi endo onitirse su fundanentaci 6n en | a resol uci 6n
respectiva. En tal caso, |os fundanmentos omitidos
deber &n darse a conocer reservadanente al Mnisterio de
Haci enda y al Consejo de Defensa del Estado, cuando
cor responda.

Articulo 190.- El depositario de valores o
extranjeros tendra | a obligaci 6n de poner a_ di sposicion
de los titulares de CDV, oportunanente, |a infornacion
referida a [os beneficios y al ejercicio de |os derechos
qgue ermanan de |os titul os extranjeros que | e proporcione
el emisor originario de |os m snos.

Articulo 191.- Para la transferencia y transm siéon
de toda clase de valores extranjeros, se estara a |as
reglas aplicables a la natural eza del titulo, las cuales
deberan i1 ndicarse en | os antecedentes que determne |a
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norma_a que se refiere el articulo 189.

Tratdndose de |l a transferencia y transni si 6n de
CDV, se aplicaran |as normas nacional es sobre
adqui si ci 6n, cesi 6n, traspaso y enajenaci 6n de | as
acci ones de soci edades anoni mas abiertas.

_El Banco Central de Chile podréa determinar |as
condi ci ones y nodal i dades en que deberan efectuarse |as
oper aci ones de canbi os internacionales relativas a |os
val ores a que se refiere el presente Titulo, en
conform dad con |as facultades que | e confiere su Ley
Organi ca Constituci onal

acién chilena

Articulo 192.- El depositario de val ores
extranjeros |levarad un registro en | os térm nos que
sefial a el articulo 179 y, para efectos de este Titulo,
ejercerd los derechos y tendra | a representaci 6n de |os
titulares de los msnps. La Superintendencia estara
facul tada para establ ecer requisitos adicionales,
confornme a la naturaleza de los titulos de que se trate.

Articulo 193.- La oferta publica de val ores
extranjeros en Chile, enitidos por organi snos
i nt ernaci onal es o supranaci onal es, o Estados )
extranj eros, segun corresponda, o de CDV representativos
de aquéllos, deber& sujetarse a las normas que fije la
Superi nt endenci a, medi ante una di sposici 6n de caracter
general . En todo caso, soOlo podra |levarse a efecto
cuando cual qui era de dichos titulos se inscriban en e
registro a que se refiere el articulo 183.

Articul o 194.- La_ Superintendencia podr&a suspender
o cancelar la inscripcion de un valor en el Registro de
Val ores Extranjeros cuando no se cunpla con |o
establ ecido en el articulo 186, o por infraccion de |os
articulos 14 y 15 de esta ley, en la forma y plazos alli
est abl eci dos.

Articulo 195.- El solicitante de |a_ inscripcion de
un CDV no Fodra_ped|r que se cancele la inscripcioén de
msnmo en el Registro de Valores Extranjeros mientras no
haya rescatado o retirado todos |os CDV del nercado o
haYa procedi do a su canje, debiendo constar tal
obligaci 6n en el respectivo contrato de depédsito.

Articulo 196.- Los enisores extranjeros,
i ntermedi ari os de val ores, depositarios de val ores
extranjeros y cual quiera otra persona que participe en
I a inscripcion, colocaci6n, depésito, transaccién y
otros actos o convenciones con val ores extranjeros o
CDV, regidos por las normas del presente Titulo y |las
que dicte | a Superintendencia, que infrinjan estas
m smas di sposi ci ones, estaréan sujetos a |as
responsabi | i dades que sefial a el decreto ley N 3.538, de
1980, y las de |la presente |ey.

Articul o 197.- Las operaciones a que se refiere
este Titul o podran ser desarrolladas por |as bol sas de
valores a que se refiere el Titulo VI| de esta ley, |las
que deberan regl anentar estas operaci ones de acuerdo a
'as nornas de caréacter general que dicte la
Superi nt endenci a, de conform dad a | o sefial ado en e
articulo 189. )

Las nornas internas que adopten |as bolsas en
rel aci 6n con estas operaciones, se regiran por lo
di spuesto en el inciso final del articulo 44.

Tanbi én podréan realizarse estas operaciones en |os
nercados a que se refiere el articulo 189

Ademés de | os val ores extranjeros y CDV, se podréan
transar, de acuerdo a las nornmas de este Titulo, |as
cuotas de fondos de inversidn internacional sefial adas en
la ley N° 18.815 y, adends, cual quier otro val or que
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autorice |a Superintendencia. )

Las operaci ones que se realicen de acuerdo con |as
normas de este Titulo tendran el caréacter de operaciones
de canbi os internacionales, para |os efectos de |o
géspuefto en la Ley Organica Constitucional del Banco

ntral ."".

Articulo 2°.- Introdicense | as siguientes nodificaciones en la ley N 18.815:
1.- Al articulo 5°;

a) En el N° 23), sustitlyese la expresion final
oy or un punto y coma (;

_b) En el N’ 24), sustituyese el punto aparte (.) por un punto y coma (;) y
agr égase |la conjuncion '"'y'"';

c) Intercal ase, a continuacion del N° 24), el siguiente ninmero nuevo:

"' 25) Certificados de Depoésito de Valores o CDV o valores extranjeros enitidos por
organi snos internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la ley 18.045.'', vy

d) Agrégase conp inciso final, el siguiente:

] ""Los Iimtes de inversion y demas caracteristicas de | os fondos de inversion
i nternaci onal seréan aplicables a |os CDV del nanero 25). Si se tratare de val ores
em tidos por organisnos internacionales, el limte serda el correspondiente a | as

i nversiones de [os nuneros 1) y 2) de este articulo.'"'.

2.- El articulo 6°:

En la letra e), sustitlyese la expresion ''24)'' por ''25)""'

Articulo 3°.- Incorpoérase el siguiente nanero 11, nuevo, en el articulo 13 de
decreto ley N 1.328, de 1976:

'"11. EI Fondo podra invertir en Certificados de Depésito de Valores o CDV ¥,
val ores extranjeros emtidos por organi snbs internacionales a que se refiere el Titulo
XXIV de la ley N 18.815.

Para | os efectos de este numero, se aplicaran |as normas del nunmero 9.
anterior.'".

Articulo 4°.- Introddcense |las siguientes nodificaciones en el decreto ley N
3.500, de 1980:

a) Modificase el articulo 45 de |la siguiente fornma:

i . Reenpl 4zase en la tercera oraci6n de su inciso cuarto la expresion ''la letra
, que no requieran'', por la frase: '"las letras g), |) cuando se trate de acci ones que
puedan transar en un mercado secundario formal nacional, y n) si son instrumentos
resentativos de acciones extranjeras que se puedan transar en un nercado secundario
mal nacional, sin requerir'’. ) o
ii. Agrégase a continuacion del punto final (.) del inciso cuarto, que pasa a ser
Punto seguido (.), la siguiente oracion: ''En el caso de |los instrumentos de las letras
) y n), antes serfial ados, se requerira, ademas, que el em sor originario de |os
ti ulgs se encuentre inscrito en |la entidad supervisora o regul adora conpetente de su
s de origen.'"'.
p- RN I%tercélase en su inciso sexto, entre las expresiones "'k),"" 'y '"'m,"", lo
siguiente: ''l) cuando corresponda,''. o
iv. Sustitlyese, en la prinera oraci 6n del ndnmero 7 de su inciso noveno, el
vocablo ''seis'' por el vocablo ''diez'' y el vocablo ''doce'' por el vocablo '
y, de igual nodo, reenplazase en |a segunda oraci 6n del nisnmo numero, la frase ]
"exceder del seis por ciento del valor del Fondo'' por ''ser inferior al cinco por ciento
ni superior al diez por ciento del valor del Fondo''
V. Reenpl azase en el nanero 12 de su_ inciso noveno, el vocablo
"'diez'' el vocablo ''quince'' por ''veinticinco''
vi. Intercalase el siguiente inciso decinbsexto, nuevo, pasando |os actual es incisos

veinte'';

cinco'' por
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deci nosext 0 a vi gesi nosegundo a ser incisos deci nbséptinp a vigesi notercero,
respectivanente: ) ) ) )

"'"El limte naxinmo para la suma de |as inversiones en | os instrunentos sefial ados
en las letras I) y n), que no requieran de |a aprobaci6n de |a Comi sién Cl asificadora de
Ri esgo y cunplan con | os requisitos que se establecen en el inciso cuarto de este
articulo, seré del uno por ciento del valor del Fondo. '". ] ]

vii. Reenpl 4zase en el inciso deci nonoveno, que ha pasado a ser vigésino, la
expresi on ''deci noctavo'' por ''deci nonoveno''

~b) Reenpl azase |l a segunda oraci 6n del inciso tercero del articulo 46 por la
si gui ent e:

"' Tanmbi én podran_efectuarse giros para acceder al Mercado Canbiario Formal para | os
efectos de las Inversiones en |os instrunentos sefal ados en las letras |) y n), cuando
corresponda.''.

c) Modificase el articulo 47 de |la siguiente fornma:

~_i. Intercélase el siguiente inciso vigesinoquinto, nuevo, pasando |os actual es
i nci sos vi gesi moqui nto a cuadragesi mopri nero a ser inclsos vigesi nosexto a
cuadr agesi nbsegundo, respectivanente: ] ]

'"Las inversiones con recursos de un Fondo de Pensiones en acciones de la letra I)
del articulo 45 de un misnmo em sor, que no requieran de |a aprobaci 6n de |a Com sidn
Cl asificadora de Riesgo y que cunplan con | os requisitos que se establecen en el inciso
cuarto del nencionado articulo, no podran exceder de la cantidad nmenor entre el siete
or ciento de |as acciones suscritas de dicho emsor y el 0,15 por ciento del valor de

ondo."'".

ii. Reenplazase en el inciso vigesinoséptino, que ha pasado a ser vigesinoctavo, |a
expresion ''refieren | os incisos prinero, vigesinotercero y vigesinocuarto'' por
""'refiere este articulo' .

iii. Agrégase en el inciso cuadragesinoprinero, que ha pasado a ser ]
cuadraPes!nDsegundob a continuaci 6n del punto aparte (.) que pasa a ser punto segui do
.), el siguiente parrafo: ''La Superintendencia de Valores y Seguros tanbién
proporcionara a |a Superintendencia de Adnini stradoras de Fondos de Pensiones, con |la
mi sma periodi ci dad con que reciba la infornmaci 6n financiera correspondi ente de | os
em sores extranjeros, |la némna de | as soci edades a que se refieren las letras I) y n)
del articulo 45, que no requieran de |a aprobacion de |a Com sion C asificadora de
Ri esgo y que cunplan con | os requisitos establecidos en el inciso cuarto de dicho

articulo, y el numero de acciones suscritas de estos em sores.''.

~

d) Agrégase la siguiente letra f) al articulo 99:

, los

''f) Establecer, no obstante | o sefialado en las letras c) y d) anteriores )05
ra e

i
procedi m ent os especificos de aprobaci 6n de instrunentos incluidos en la |et
articulo 45, que se transen en | os nercados fornal es nacionales.''.

e) Intercalase, en |la segunda oraci 6n del inciso final del articulo 104, entre |as

pal abras ''solicite'' y ""alguna'', la expresion '"el emsor o''; y, del msnp nodo,
intercalase en |la oracion final del misno inciso, entre |as expresiones ''sociedades
anénimas,'' y ''seran considerados'', la frase: ''excluidos |os instrunentos sefal ados

en el inciso cuarto de dicho articulo,'".
f) Agrégase el siguiente inciso final al articulo 105:

"'*'No obstante | o establecido en los incisos sexto y séptinp, cuando se trate de
i nstrument os de deuda incluidos en la letra |I) del articulo 45 que se transen en |os
nmercados formal es naci onales, |la clasificaci 6n se efectuarid de conform dad con | os
rocedi m entos que establecerd |la Comisiédn Casificadora, de acuerdo a | o di spuesto en
aletra f) del articulo 99.'".

g) Agrégase el siguiente inciso final al articulo 106:

'""No obstante | o establ ecido en el inciso anterior, cuando se trate de instrunentos
de capital incluidos en la letra |) del articulo 45 que se transen en | os nercados
formal es nacional es, excluidos los titul os sefial ados en el inciso cuarto de dicho
articulo, la clasificacion se efectuard de conform dad con | os procedi m entos que

es%ablﬁcegg | a Conisién Casificadora, de acuerdo a | o dispuesto en la letra f) de
articulo .
Articulo 5°.- Introddcense, en el decreto con fuerza de ley N 251, de 1931, |as
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si gui entes nodi ficaci ones:
1.- Modificase el articulo 21 de |la siguiente forna:

a) En el numero 9 de la letra h) I) del inciso prinero, sustitlyese |a expresion

final Y , por un punto y coma (;);

b) En el ndrmero 10 de la letra h) 1) del inciso prinero, sustituyese el punto
aparte (.), por la expresion '', y"'

c) Incorpoérase, en la letra h) I) del inciso prinero, a continuaci6n del nunero
10, el siguiente nuevo nanero: ] )

"'11. certificados de depdsito de valores o CDV a que se refiere el Titulo XXIV de
la ley N° 18.045.'", Y ) o

d) Reenpl azase el parrafo final de la letra h), por el siguiente:

""El mencionado Banco, mnediante acuerdo del Consejo, estableceré anual nente |os
porcent aj es maxi nos posi bles de invertir, dentro de los limtes establ ecidos en el
articulo 23, letra h). No obstante, el porcentaje maxi nb de inversion en el extranjero
que establ ezca el Banco Central, no podra ser inferior al diez por ciento de | as reservas
técnicas y patrinonio de riesgo de |as conpafiias."'"'.

2.- Modificase el articulo 23 de la siguiente forma
a) Sustituyese la letra h) i), por la siguiente:

""h) i) 20%del total de |las reservas técnicas referidas en |l os numeros 1), 2) y 3)
del articulo 20 y del Patr|nnn|o de riesgo, y el total de |la reserva adicional a que se
refiere el nimero 4 del mismp articulo, en aquellos instrunentos conprendi dos en |os
nameros 1 al 11 de la letra h) I). Los instrumentos del nunmero 7 de la letra h) 1) no
podran exceder del 5% de |as reservas técnicas y patrinonio de r|esgo. Los i nstrunentos
de los nuneros 8, 9 y 10 de la letra h) |I) no podran exceder del 10% de |as reservas
técnicas y patrinonio de riesgo

La inversion en |los instrunentos del numero 11 de la letra h) 1) del articulo 21
debera consi derarse conp inversion en el titulo que éste represente, quedando
conprendi da_dentro de los |imtes precedentes que correspondan. )

El maxi nmo de inversion en cada pais corresponderéa a la nitad de los limtes
sefial ados precedentenente. Para la aplicacién de esta limtacion, no se considerara |la

inversioén en instrunentos de los nineros 9y 10 de la letra h) I)."', vy
b) Sustituiyese, en la letra h) ii), la expresién ''instrunentos'' por |a expresion
"tactivos''.

3.- Mdificase la letra h) del articulo 24 de la siguiente forna:

a) En el namero ii), sustituyese la expresién ''1%"' por ''2%"';

b) En el nunero iii), 1., sustitliyese la expresion ''2,5%"' por ''3%";

c) En el ndnero iv), sustitlyese la expresion '"'1%' por ''2%"';

d) En el namero iv), sustituyese la expresién '', e'' por un punto (.), y

e) Agrégase, a continuaci 6n del nunmero iv), el siguiente parrafo:

""Lainversién en los instrunmentos del nunero 11 de la letra h) 1) del articulo 21
debera consi derarse conp inversion en el titulo que éste represente, quedando
conprendi da dentro de los linmtes de | os nuneros precedentes que correspondan, e

Arti

cul o 6°.- Agrégase el siguiente inciso final al articulo 11 de la Ley sobre
| mpuesto a |

a Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley N 824, de 1974:

'"No se consideraran situados en Chile los valores extranjeros o |los Certificados de
Depésito de Valores enitidos en elxﬁais y que sean representativos de |os nisnpbs, a que
se refieren las nornmas del Titulo IV de l'a ley N° 18.045, de Mercado de Val ores, por
em sores constituidos fuera delcﬁais u organi snos de caracter internacional. |gual nmente,
no se consideraran situadas en Chile, |as cuotas de fondos de inversion internacional
regidos por la ley N° 18.815, y los valores autorizados por |a Superintendencia de
Val or es Seguros para ser transados de conform dad a |las normas del Titulo XXIV de |a
ey N° 18.045, sienmpre que estos Ultinos estén respal dados en al nenos un 90% por
titulos, valores o activos extranjeros. El porcentaje restante sdlo podra ser invertido
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en instrunentos de renta fija cuyo plazo de vencimento no sea superior a 120 dias,
contado desde su fecha de adquisiciéon.''."".

Habi éndose cunplido con | o establecido en el N° 1° del articulo 82 de |a
Constitucion Politica de |a Republica ?/,por cuanto he tenido a bien aRrot)ar! oy
sanci onarl o; por tanto promil guese y |l évese a efecto conb Ley de | a Republica.

. Santi ago, 4 de enero de 1999.- EDUARDO FRElI RUl Z- TAGLE, Presidente de |a
Republica. - Eduardo Aninat Ureta, Mnistro de Haci enda.

Lo que transcribo a Ud., para su conocimento.- Saluda a Ud., Manuel Marféan Lew s,
Subsecretari o de Haci enda.
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